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カシコーン銀行 
2015/12 期 2Q（4-6 月）は減収減益も 

健全性を維持し中長期的な業績拡大を目指す 

フィリップ証券株式会社 

 
タイ | 銀行セクター|業績プレビュー  

BLOOMBERG KBANK:TB | REUTERS KBANK.BK 

 2015/12 期 2Q（4-6 月）は営業収益が前年同期比 0.7％減の 557.2 億

THB、純利益が同 7.4％減の 114.8億 THBとなった。  

 主力の資金利益は、中小企業向け貸出金の増加が寄与し同 0.5％増の

286.8 億 THB、非資金利益は手数料やサービス収入増加で同 8.9％増

の 166.4億 THBとなった。 

 政府によるインフラ投資や観光業の後押し等の明るい話題もあり、

中長期的に業績拡大が見込まれる。同行は日本、中国、韓国、ドイ

ツ、イタリアを含む 11 ヵ国 70 行と覚書を締結するなど海外展開に

も積極的であり、今後の動向に注目したい。 

 
What is the news? 

2015/12 期 2Q（4-6 月）は営業収益が前年同期比 0.7％減の 557.2 億

THB、純利益が同 7.4％減の 114.8 億 THB となった。主力の資金利益は、

中小企業向け貸出金の増加が寄与し、同 0.5％増の 286.8 億 THB となっ

た。貸出先の比率は、大企業が 3 割程度、中小企業が 4 割弱、住宅ロー

ンを中心とした個人向けが 3 割弱と、利ざやの大きい中小企業向けの貸

出金比率が高い。非資金利益は同 8.9％増の 166.4 億 THB となり、うち手

数料やサービス収入は同 5.7％増の 95.5億 THBと堅調に推移した。 

安全指標については、預貸率（貸出残高／預金残高）は 93.64％から

93.86％へ、不良債権率は前期末の 2.26%から 2.39%へとそれぞれ若干悪化

したが、依然として高い健全性を維持していると言えよう。同行はバラ

ンスの取れた成長を重視しており、バランスシートの健全性を保ちなが

ら貸出残高を増やしている。 
 

How do we view this?  

2015/12 通期会社計画は、貸出金増加率が前期比 6％以下、非資金利益

成長率は手数料収入や保険事業拡大を見込み同 13-15％程度とした。与信

費用比率は最大 150bps（従来計画は 100bps以下）に引き上げ、リスク回

避を図る。また、不良債権比率は 2.7-2.8％（同 2.3-2.5％）に引き上げら

れたが、2％台は維持する。市場予想は営業収益が前期比 17.6％減の

1,465億 THB、純利益が同 5.3％減の 437.0億 THB。 

2015 年は、商品市況の下落や貿易相手国の景気減速等、不確実性の高

い環境になりそうだ。一方、政府によるインフラ投資や観光業の後押し

等の明るい話題もあり、中長期的に業績拡大が見込まれる。同行は日

本、中国、韓国、ドイツ、イタリアを含む 11 ヵ国 70 行と覚書を締結す

るなど海外展開にも積極的であり、今後の動向に注目したい。 
 

 

 

業績推移 ※参考レート  1THB=3.3438円

事業年度 2012/12 2013/12 2014/12 2015/12F 2016/12F

営業収益(百万THB) 143,886 161,355 177,760 146,489 159,593

当期純利益(百万THB) 35,260 41,325 46,153 43,697 50,422

EPS(THB) 14.73 17.27 19.28 18.30 20.67

PER(倍) 11.37 9.70 8.69 9.15 8.10

BPS(THB) 77.28 91.60 107.41 121.08 136.91

PBR(倍) 2.17 1.83 1.56 1.38 1.22

配当(THB) 2.50 3.50 3.50 4.14 4.69

配当利回り(%) 1.5 2.1 2.1 2.5 2.8
　（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（THB） 4.14 （予想はBloomberg）

終値（ THB） 167.50

会社概要

企業データ（2015/8/25）

ベータ値 1.11

時価総額（百万THB） 400,871

3ヵ月平均売買代金（百万THB） 1,617

主要株主 (2015/8/25）  （％）

1.Thai  NVDR Co Ltd. 24.42

2.State Street Corp. 14.08

3.Vanguard Group Inc. 2.63
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アナリスト

2015/8/25

1945/6に500万THBと従業員21人で創業。同年12月末

の初決算では、預金残高1,200万THB、総資産1,500万

THBとなった。2015/6時点で、総資産は2兆5,120億THBと

なり、 国内には1,130店舗（バンコク近郊326店舗、その

他804店舗）を構えるまでに拡大した。その他、国外はロ

サンゼルス・香港・成都・ケイマン諸島・龍港に支店、深

セン・北京・上海・昆明・東京・ヤンゴンに駐在員事務所を

有している。
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す。

＜日本証券業協会自主規制規則「アナリスト・レポートの取扱い等に関する規則 平14.1.25」に基づく告知事項＞
本レポートの作成者であるアナリストと対象会社との間に重大な利益相反関係はありません。


