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アドバンスト・インフォ・サービス 
2015/12 期 1Q（1-3 月）はデータ通信サービスが好調、 

高品質なネットワークで優位性あり 
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 2015/12 期 1Q（1-3 月）は売上高が前年同期比 10.6％増の 405.8 億

THB、純利益は同 4.4％増の 99.0 億 THB となった。 

 セグメント別の売上高では、音声通話サービスは同 14.0％減、モバ

イルデータ通信を主とする非音声サービスは同 34.0％増となった。 

 データ通信サービスでは競争が激化した場面においても優位性があ

り、中長期的な業績拡大が期待できよう。 
 
What is the news? 

2015/12 期 1Q（1-3 月）は売上高が前年同期比 10.6％増の 405.8 億

THB、純利益は同 4.4％増の 99.0 億 THB となった。音声通信では減収が続

いているものの、スマートフォン販売やデータ通信が好調で、売上高は

会社計画を上回った。  

セグメント別の売上高では、主力の音声通話サービスは同 14.0％減の

148.7 億 THB。スマートフォンの普及などにより、音声から安価なデータ

通信へ移行したユーザー数の増加を背景に減収となった。モバイルデー

タ通信を主とする非音声サービスは同 34.0％増の 127.9 億 THB となっ

た。国際通話・その他サービスは同 35.0％増の 21.2 億 THB、国際ローミ

ングサービスは同 5.3％増の 5.3 億 THB となった。 
 

How do we view this?  

2015/12 通期会社計画では、売上高成長率の目標を 3-4%としている。

スマートフォン等の機器販売は前期比 10％増を計画。設備投資は 3G ネ

ットワーク基地の拡充と、より高速な「スーパーWi-Fi」へのアップグレ

ードのため 400 億 THB を見込む。 

同社はデータ通信量が今後 5 年間で 2-4 倍に増加すると見ており、中

長期的な業績拡大にはデータ通信サービスが重要なポイントとなりそう

だ。タイ国家放送通信委員会は、携帯電話の第 4 世代（4G）サービスに

関する免許入札を 2015/11 と 2015/12 に行うことを決定した。同オーク

ションは 2014/8 と 2014/11 に予定されていたが、軍事政権により延期さ

れていた。入札対象となるのは 900 MHz と 1800 MHz で、それぞれ 2 社ず

つ合計 4 社に割り当てられる。ネットワークの質の向上は、シェア争い

において重要な要素となり、オークションを機に競争が一層激化すると

予想される。同社は 3G サービスにおいて、大規模投資による高品質なネ

ットワークが評価され、すでに多くの顧客を抱えている。データ通信サ

ービスでは競争が激化した場面においても優位性があり、中長期的な業

績拡大が期待できよう。 
 

 

 

業績推移

事業年度 2012/12 2013/12 2014/12 2015/12F 2016/12F

売上高(百万THB) 141,549 146,811 148,729 154,480 160,356

純利益(百万THB) 34,883 36,274 36,033 40,590 46,111

EPS(THB) 11.73 12.20 12.12 13.69 15.17

PER(倍) 20.46 19.67 19.80 17.53 15.82

BPS(THB) 14.58 15.39 15.72 16.56 17.67

PBR(倍) 16.46 15.59 15.27 14.49 13.58

配当(THB) 10.90 12.15 12.00 13.45 15.06

配当利回り(％) 4.54 5.06 5.00 5.60 6.28

（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はＢloomberg）

※参考レート  1THB=3.6237円

配当予想（ THB） 13.45 （予想はBloomberg）

終値（ THB） 243.00

会社概要

企業データ（2015/7/15）

ベータ値 1.03

時価総額（百万THB） 722,462

企業価値=EV（百万THB） 767,671

3ヵ月平均売買代金（百万THB） 1,114

主要株主（2015/7）      （％）

40.45

2. SINGTEL STRATEGIC INVEST 23.31

3. THAI NVDR CO LTD 5.77
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1986年に創業した通信サービス会社。携帯キャリアとし

ては売上高、契約者数ともにトップシェア。一般・企業・政

府関連ユーザーに、幅広いワイヤレスおよび有線通信
サービスを提供する。モバイルデータ・サービス を提供

する2つのワイヤレスネットワークをはじめとする各種 技

術の開発、応用、導入を手掛ける。ワン・ツー・コールは

前払い式、GSMアドバンスは後払い式のサービスを展開

している。

北浦 優子

2015/7/15

1. INTOUCH HOLDINGS PCL

（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成）
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