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海外市場での事業拡大から大幅な増収増益へ  

 

 
 

フィリップ証券株式会社 
タイ | ホテル・レジャー | 業績レビュー  

BLOOMBERG MINT:TB  | REUTERS MINT.BK 

 2015/12 期 1Q（1-3 月）は売上高が前年同期比 14.4％増の 121.64 億

THB、純利益が同 51.9％増の 21.57 億 THB となった。  

 事業別では 3 事業のうち主要 2 事業が増収増益。ホテルとレストラ

ン事業は海外市場での展開加速も注目される。 

 2015/12 通期の市場予想は売上高が前期比 19.0％増の 440.31 億 THB、

純利益は同 30.0％増の 57.21 億 THB である。 
 

What is the news? 

2015/12 期 1Q（1-3 月）は売上高が前年同期比 14.4％増の 121.64 億

THB、純利益が同 51.9％増の 21.57 億 THB となった。好調なホテルやレス

トラン事業が業績に寄与した。また、アフリカの Sun International のホテ

ルをバーゲン買収（純資産額を下回る買収）により取得。 Sun 

International の買収から従来のエジプト、ケニア、タンザニア、モザンビ

ークに加えてボツワナ、ナミビア、ザンビア、レソトと新たにアフリカ 4

ヵ国での事業を展開することとなった。今回の買収により売上高は 4.53

億 THB、純利益が 1.97 億 THB それぞれ押し上げられた。 

事業別では 3 事業のうち主要 2 事業が増収増益。ホテル事業の売上高

が同 25.3％増の 66.66 億 THB と総売上高の 5 割強を占め、純利益が同

67.1％増の 16.76 億 THB。直営ホテル事業が好調に推移したほか、アフリ

カのホテル買収から得た収益も寄与した。また、1Q にブラジルでの 2 ホ

テル、ポルトガルでの 4 ホテルを取得し南米や欧州の市場にも注力して

いる。3 月末時点でのホテル事業の売上高構成比は海外市場が 51％と

2014/12 通期の 44％から拡大。2019 年通期の会社計画は海外売上構成比

56％を目指す方針。 

レストラン事業は、売上高が同 6.2％増の 45.75 億 THB、純利益が同

18.7％増の 4.31 億 THB と好調。レストランの新規店舗数が 159 店と増加

率が約 10％。1Q までに直営 58 店を出店し 866 店、フランチャイズ店は

101 店をオープンし 861 店となった。一方、国内で展開するファッショ

ンと生活用品などの小売＆契約生産事業は小幅に減収減益。タイ経済は

回復も緩やかで、消費の力強さに欠けた。ただ、主力のファッション事

業は 17 店舗の新規開店や新規ブランド導入から業績改善が期待される。 
 

How do we view this?  

会社は 2015-2019 年度の 5 年計画を発表。2019 年度は 1Q 現在の 132

ホテルから 190 ホテルに増やす計画。レストランは現在のほぼ 2 倍の

3,300 店舗、小売店が現在の 298 店舗から 360 店舗を見込む。2019 年度

に海外売上構成比 40％、純利益で 50％を目指す。また、タイ観光庁によ

ると 2015/1-5 月の外国人旅行者数が前年同期比約 25％増の急回復を示し

ており観光業の回復が同社国内事業を押し上げることが予想される。 

 

 

業績推移

事業年度 2012/12 2013/12 2014/12 2015/12F 2016/12F

売上高(百万THB) 31,310 34,669 36,989 44,031 48,739

純利益(百万THB) 3,423 4,101 4,402 5,721 6,543

EPS(THB) 0.94 1.04 1.10 1.23 1.42

PER(倍) 31.38 28.37 26.82 23.98 20.77

BPS(THB) 5.17 6.72 7.50 7.33 8.34

PBR(倍) 5.71 4.39 3.93 4.02 3.54

配当(THB) 0.30 0.35 0.35 0.41 0.49

配当利回り(％) 1.02 1.19 1.19 1.39 1.66

（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はＢloomberg）

※参考レート  1THB=3.5561円

配当予想（THB） 0.41 （予想はBloomberg）

終値（THB） 29.50

会社概要

企業データ（2015/7/8）

ベータ値 1.19

時価総額（百万THB） 129,868

企業価値=EV（百万THB） 163,699

3ヵ月平均売買代金（百万THB） 246.05

主要株主（2015/7）  （％）

1. Minor Holding Tha i  Co.Ltd 15.03

2. UBS AG/Singapore 10.80

3. Heinecke Wi l l iam El lwood 7.80
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東南アジア最大級のホテル・レジャー企業。タイとベト

ナムを中心にホテル・レストランを所有、運営するほか、

小売事業も手掛けている。2015年3月末に、同社は世界

35ヵ国でホテルを132拠点、レストランは1,727店、スパ施

設を35拠点運営するほか、GAP、Bossiniなどのファッ

ションやカバンのTUMIのほか生活用品など小売店を298

店舗展開している。

（出所:Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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