
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

小売りセクター小売りセクター小売りセクター小売りセクター 
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� 最新情報最新情報最新情報最新情報 
 

� ““““ゴールデン・ウィーク”中の中国本土からの観光客は前年比ゴールデン・ウィーク”中の中国本土からの観光客は前年比ゴールデン・ウィーク”中の中国本土からの観光客は前年比ゴールデン・ウィーク”中の中国本土からの観光客は前年比 17.2%17.2%17.2%17.2%増増増増

加加加加    出入国管理局の統計によれば、今年 10 月のゴールデン・ウィーク 
(GW) 中の中国本土からの観光客数(調整値)は前年比 17.2%増の 102
万人となった。香港小売管理協会(HKRMA)は、小売売上高が前年比

でおよそ 12%増加したと見込んでいる。  
 

� 7777 月、月、月、月、8888 月に香港の小売売上高は低迷したが、中国本土は安定していた月に香港の小売売上高は低迷したが、中国本土は安定していた月に香港の小売売上高は低迷したが、中国本土は安定していた月に香港の小売売上高は低迷したが、中国本土は安定していた        
香港の 7 月及び 8 月の小売売上高は前年の比較ベースが低かったにも

かかわらず前年比でそれぞれ 9.3%増、8.1%増にとどまり再度期待を裏

切る結果になったが、中国本土の 7 月及び 8 月の小売売上高は前年比

でそれぞれ 13.5%増、13.4%増となり安定していた。 
 

� 当社の見方当社の見方当社の見方当社の見方 
 

� 精彩を欠いた香港の小売りセクター精彩を欠いた香港の小売りセクター精彩を欠いた香港の小売りセクター精彩を欠いた香港の小売りセクター    今年は GW の効果があまり見ら

れず、高級品については特にそうだった。2013 年 10 月 2 日の実地調査

はこの見解を裏付けるものとなった。当社は、これには 3 つの理由があ

ると考えている。(1)買い物だけでなくより良い旅行体験を得るために香

港以外の国・地域を選択する富裕な消費者層が増えた、(2)大幅な円安

が原因で、香港を訪れる観光客数の減少につながった、(3)今年は香港

における観光客向けプロモーション活動が少なかった。その上、ショッピ

ング・モールと小売業者も共に積極的な販促活動を行わなかった。当社

は、GW 中の小売売上高が 1 桁後半の伸びに留まる一方で、化粧品お

よびパーソナル・ケア製品の伸びは高かったと見込んでいる。 
 

� 上場企業に対する観光法の影響はそれほど大きくない上場企業に対する観光法の影響はそれほど大きくない上場企業に対する観光法の影響はそれほど大きくない上場企業に対する観光法の影響はそれほど大きくない    新法を受けて

香港へのパッケージ・ツアー料金は数百～数千人民元(2,000～4,000
人民元)値上がりしている。これが香港ツアーの募集に悪影響を及ぼし

ており、短期的に見て香港ツアー参加者数は大幅に減少している。しか

し、上場小売り企業は通常価格の安い買い物ツアーの指定店舗になっ

ていないことから、それらの企業に対する影響は限られると考えている。

個人旅行制度を使った中国本土の観光客の増加が落ち込みを部分的

に埋めるだろう。観光法により観光エリアでより自由な買い物を楽しめる

中国本土からの観光客が増え、それらの観光客の質が上がる可能性が

ある。ブランド力の高い上場小売り企業は長期的に見て恩恵を受けるだ

ろう。しかし、前年の高い比較ベースならびにタイや日本など周辺地域と

の競争が原因で、香港の小売売上高の伸びは更に低下して今後 12 ヵ

月間については前年比 8～12%になると予想している。  
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� 香港の小売販売成長は前年比香港の小売販売成長は前年比香港の小売販売成長は前年比香港の小売販売成長は前年比 8%8%8%8%----12%12%12%12%に鈍化すると予に鈍化すると予に鈍化すると予に鈍化すると予測測測測    


