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※ハーベスト グローバル インベストメント リミテッド提供の情報に基づき、ＳＢＩアセットマネジメントが作成

 国民民主連盟のアウン・サン・スー・チー党首は、長年にわたる自宅軟禁を乗り越え、当時の軍事政権を
失脚させることに成功しました。

 民主化を推し進め、ミャンマーは対外開放に踏み切っており、未だ未開拓の素晴らしい市場として投資機会
に満ち溢れています。

 同国は5つの国と国境を接しており、そのうち2つは中国とインドという経済大国です。木材や宝石類等の
天然資源に恵まれている同国は、閉ざされた市場から開放された市場へと変革を遂げています。

ハーベスト グローバル インベストメント リミテッド社の見通し

ミャンマーに広がる新たな世界

新政権発足による、大転換

 2012年のミャンマー連邦議会補欠選挙で国民民主連盟が圧勝して以来、
ミャンマーは経済的な大変革を成し遂げようとしています。

※活気のあるタイとの国境周辺の様子 ※観光地としての人気も高まっている

 ミャンマーには証券取引所が存在しないため、株式を通じた同国への投資は今のところ難しいものの、早ければ
2015年10月にも同国初となる証券取引所の開設が予定されています。

 証券取引所の開設のみならず、ミャンマーの急速な発展を考慮すれば、多国籍企業におけるミャンマー事業の
収益全体への貢献度は、今後増していくと我々は考えています。

 政権交代に伴い、様々なセクターの巨大複合企業から直接投資による資本流入が確認されています。
例としては、不動産を中心に存在感を確立しているシンガポール上場のヨマ・ストラテジック・ホールディングス、
タイのセメント最大手であるサイアム・セメント・グループ等が挙げられ、サイアム・セメント・グループは2016年まで
に、年間で最大200万トンを生産可能な工場をミャンマーに建設する予定です。
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好立地による貿易の拡大期待
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 同国は労働力人口が多く、エネルギー、食料、通信、ヘルスケア等の生活に不可欠な主要セクターに関しての
需要が高まっています。

 インターネットの普及や、世界的なホテルチェーングループ（ペニンシュラ）の進出もあり、同国の経済成長
スピードは今後さらに加速していく見通しです。

豊富な投資機会

 ミャンマーは、中国・インド・タイ・バングラデシュ・ラオスという5つの高成長国と隣接しており、周辺国の経済成長
に伴う貿易拡大が期待されます。

 輸出品目としては天然ガスや木材といった資源類が主であり、翡翠等の宝石の産地としても有名です。

（出所）JETROのデータを基にSBIアセットマネジメントが作成。

（出所）JETROのデータを基にSBIアセットマネジメントが作成。
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観光地としても注目度を増すミャンマー

近年、新興国よりも発展期待の高い、「フロンティア」と呼ばれる地域に注目が集まりつつあります。
ハーベスト アジア フロンティア株式ファンドはミャンマー関連株式への投資も行っており、
今後、ミャンマーを含めたフロンティア諸国の経済成長の恩恵を大きく受けられる可能性があります。

近年、新興国よりも発展期待の高い、「フロンティア」と呼ばれる地域に注目が集まりつつあります。
ハーベスト アジア フロンティア株式ファンドはミャンマー関連株式への投資も行っており、
今後、ミャンマーを含めたフロンティア諸国の経済成長の恩恵を大きく受けられる可能性があります。

ミャンマー関連株式への投資：ハーベスト アジア フロンティア株式ファンド

ハーベスト アジア フロンティア株式ファンド 基準価額等の推移

（出所）ハーベスト グローバル インベストメント リミテッドのデータを基にSBIアセットマネジメントが作成。
※データ期間 2011年10月28日（設定日）～2014年12月末
※上記は作成時点での過去の実績等を示したものであり、将来の投資成果を示唆あるいは保証するものではありません。
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（円） （百万円）
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 多くの自然観光資源、文化的観光資源を持つミャンマーは、観光地としての魅力も高く、
2012年に外国人訪問客数が年間で100万人を超え、2013年には一気に200万人を
超えるという驚異的な伸びを見せています。

0

50

100

150

200

250

2008 2009 2010 2011 2012 2013

0

200

400

600

800

1,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000
純資産総額(右軸) 基準価額(左軸) 累積投資基準価額(左軸)

（出所）ミャンマーホテル観光省のデータを基にSBIアセットマネジメントが作成。

（万人）
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ご留意事項
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情報提供資料

5

○本資料は、ＳＢＩアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断したデータに基づき作成されておりますが、その正確性、完全性について保証するもので
はありません。また、将来予告なく変更されることがあります。○本資料中のグラフ、数値等は過去のものであり、将来の傾向、数値等を予測するものではありま
せん。○投資信託は値動きのある証券に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、元本保証はありません。○投資信託の運用による損益はすべ
て受益者の皆様に帰属します。○お申込みの際には必ず投資信託説明書（交付目論見書）の内容をご確認の上、お客様自身でご判断ください。

フロンティア諸国 紹介レポート（ミャンマー編）


