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【図1】実質ＧＤＰ成長率（前年同期比）

（2023年7-9月期～2025年7-9月期、四半期）

（出所）Bloombergのデータを基に三井住友トラスト・アセットマネジメント作成

（年/月）

（2023年9月～2025年9月、月次）

20日発表の中国7-9月期実質GDP（国内総生産）成長

率は、前年同期比+4.8％でした。市場予想（+4.7％）を

上回りましたが、２期連続で前期（+5.2％）から減速しま

した。季節調整済みの前期比成長率は+1.1％でした。

年初来（20２５年１-９月）の実質成長率は、前年同期比

+5.2％となりました。ここまでのところ、年間目標である

「５％程度」を上回る成長を維持しています。国家統計局

はホームページ上の声明で、『国民経済は着実な進展を

見せ、１‐９月期において高品質な発展で良好な成果を達

成した』と指摘しました。

なお、IMF（国際通貨基金）は、１０月に公表した最新の

世界経済見通しで、中国について「過去数四半期の予想

を上回る実績は、国際貿易の前倒し効果と、2025年の財

政拡大に支えられた」と指摘していました。そのうえで、

成長率見通しは20２５年が+4.8％、20２６年が+4.2％と、

政府目標を下回る水準を維持しました。

◆1-9月期は前年同期比+5.2％

◆今後の見通し

中国では、20日から第20期中央委員会第4回全体会議

（4中全会）が開催されます。2026年から始まる新たな５

カ年計画が議論される予定です。不動産市況の低迷によ

る内需不足や米国との通商協議など、問題が山積するな

か、どのような経済政策の運営方針が示されるかが注目

されます。

【図2】小売売上高と工業生産（前年同月比）

【図3】 固定資産投資と不動産投資（前年同期比）
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中国7-9月期GDPは+4.8％と2期連続の減速
～１‐９月期は+５％を上回るペースを維持～
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GDPと同時に公表された9月の工業生産は、前年同月

比+6.5％と、前月（+5.2％）から減速するとの市場予想

（+5.0％）に反して、伸び率を高めました。

一方、小売売上高は市場予想と同じ同+3.0％と、前月

（+3.4％）から減速しました。工場建設等を示す固定資産

投資（1‐9月）は前年同期比▲0.5％でした。マンション建

設等が含まれる不動産開発投資（1‐9月）は同▲13.9％

と前月（▲12.9%）からマイナス幅が拡大しました。

◆９月は、生産が好調も消費・不動産は冴えず
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[投資に関しての留意事項]

◎投資信託に係るリスクについて

投資信託は、主に国内外の株式や公社債など値動きのある有価証券等を投資対象とし投資元本が保証されていな
いため、当該資産の市場における取引価格の変動や為替の変動等により投資一単位当たりの価値が変動します。し
たがってお客様のご投資された金額を下回ることもあります。
また、投資信託は、個別の投資信託毎に投資対象資産の種類や投資制限、取引市場、投資対象国等が異なることか

ら、リスクの内容や性質が異なりますので、ご投資に当たっては投資信託説明書（交付目論見書）や契約締結前交付
書面をよくご覧ください。

◎投資信託に係る費用について

投資信託にご投資いただくお客様には以下の費用をご負担いただきます。
1.購入時に直接ご負担いただく費用 （1）購入時手数料 上限 3.85％（税込） （2）信託財産留保額 上限 0.1％
2.換金時に直接ご負担いただく費用 （1）信託財産留保額 上限 0.5％
3.保有期間中に間接的にご負担いただく費用 （1）信託報酬 上限年率 2.09％（税込、概算）
※ファンド・オブ・ファンズ形式の場合は、一部を除き、投資信託が投資対象とする投資信託証券の信託報酬等が別
途かかります。

※一部の投資信託および投資信託証券には運用実績等に基づき計算される成功報酬額が別途かかる場合がありま
す。この場合、成功報酬額の加算によってご負担いただく費用が上記の上限を超過する場合がありますが、成功
報酬額は運用実績等により変動するため、上限額等を事前に表示することができません。

4.その他費用 （1）上記以外に投資信託の保有期間等に応じてご負担いただく費用（*）があります。これらの費用は、
運用状況等により変動するため、料率、上限額等を事前に表示することができません。
（*）監査費用、有価証券の売買・保管、信託事務に係る諸費用、投資信託証券の解約に伴う信託財産留保額、および
投資信託が実質的に投資対象とする仕組み債券の価格に反映される費用等

上記の費用の合計額については、お客様が投資信託を保有される期間等に応じて異なりますので、上限額等を事前
に表示することができません。
詳細は投資信託説明書（交付目論見書）、契約締結前交付書面等でご確認ください。

《ご注意》
上記に記載しているリスクや費用項目につきましては、一般的な投資信託を想定しております。費用の料率につきま

しては、三井住友トラスト・アセットマネジメントが運用するすべての公募投資信託のうち、徴収する夫々の費用におけ
る最高の料率（作成日現在）を記載しております。投資信託に係るリスクや費用は、夫々の投資信託により異なります
ので、ご投資をされる際には、事前によく投資信託説明書（交付目論見書）や契約締結前交付書面をご覧ください。
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