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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 24年末比

米ドル・インデックス 104.04 ▲ 0.0 ▲ 3.7 3.6 ▲ 0.5 ▲ 4.1
米ドル 149.84 0.3 ▲ 5.1 5.4 ▲ 1.0 ▲ 4.7

カナダ・ドル 104.70 0.6 ▲ 4.5 ▲ 0.5 ▲ 6.4 ▲ 4.2
ユーロ 162.25 0.4 ▲ 1.4 2.2 ▲ 0.6 ▲ 0.3
英ポンド 193.92 0.5 ▲ 2.3 2.0 1.5 ▲ 1.4

スイス・フラン 170.14 0.6 ▲ 2.9 0.6 1.4 ▲ 1.8
スウェーデン・クローナ 14.97 1.7 4.3 6.2 5.8 5.4
アイスランド・クローネ 1.139 1.6 0.0 8.2 4.8 0.7
ノルウェー・クローネ 14.31 1.1 2.9 5.7 2.7 3.6
デンマーク・クローネ 21.75 0.5 ▲ 1.5 2.1 ▲ 0.6 ▲ 0.4

中国人民元 20.65 0.3 ▲ 4.6 1.9 ▲ 1.4 ▲ 4.2
香港ドル 19.26 0.3 ▲ 5.2 5.3 ▲ 0.4 ▲ 4.8
台湾ドル 4.53 0.3 ▲ 5.9 0.6 ▲ 4.3 ▲ 5.2

韓国ウォン(100ウォン当たり) 10.19 ▲ 0.0 ▲ 4.9 ▲ 6.2 ▲ 9.4 ▲ 4.3
シンガポール・ドル 111.70 ▲ 0.0 ▲ 3.9 0.6 ▲ 0.4 ▲ 3.0
マレーシア・リンギ 33.92 0.4 ▲ 4.0 ▲ 2.2 6.0 ▲ 3.2

タイ・バーツ 4.41 0.2 ▲ 4.7 0.5 6.4 ▲ 3.6
ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ･ﾙﾋﾟｱ(100ルピア当たり) 0.904 ▲ 0.1 ▲ 7.0 ▲ 3.9 ▲ 5.3 ▲ 7.1

フィリピン・ペソ 2.622 0.7 ▲ 3.8 2.6 ▲ 2.5 ▲ 2.6
ﾍﾞﾄﾅﾑ･ﾄﾞﾝ(100ドン当たり) 0.589 1.0 ▲ 4.9 1.6 ▲ 3.6 ▲ 4.6

インド・ルピー 1.75 1.0 ▲ 4.8 3.2 ▲ 3.3 ▲ 4.3
オーストラリア・ドル 94.21 0.6 ▲ 4.0 ▲ 4.0 ▲ 4.5 ▲ 3.2

ニュージーランド・ドル 85.65 0.0 ▲ 3.7 ▲ 5.0 ▲ 5.2 ▲ 2.6
ブラジル・レアル 26.01 ▲ 0.2 2.0 ▲ 0.5 ▲ 13.8 2.1
メキシコ・ペソ 7.36 ▲ 0.3 ▲ 5.2 1.9 ▲ 19.2 ▲ 2.5

ｺﾛﾝﾋﾞｱ･ﾍﾟｿ(100ペソ当たり) 3.56 ▲ 1.0 ▲ 0.4 4.7 ▲ 9.1 ▲ 0.1
チリ・ペソ(100ペソ当たり) 15.75 ▲ 2.2 ▲ 0.8 ▲ 0.3 2.0 ▲ 0.2
ペルー・ヌエボ・ソル 40.93 ▲ 0.3 ▲ 3.1 6.9 0.7 ▲ 2.7
ポーランド・ズロチ 38.81 0.8 0.8 4.5 2.4 2.0

ﾊﾝｶﾞﾘｰ･ﾌｫﾘﾝﾄ(100ﾌｫﾘﾝﾄ当たり) 40.31 ▲ 0.7 0.6 0.8 ▲ 2.7 1.9
ルーマニア・レイ 32.60 0.4 ▲ 1.4 2.2 ▲ 0.8 ▲ 0.4

トルコ・リラ 3.94 0.1 ▲ 11.8 ▲ 5.2 ▲ 15.5 ▲ 10.8
南アフリカ・ランド 8.14 ▲ 0.7 ▲ 3.6 ▲ 2.0 1.8 ▲ 2.5
エジプト・ポンド 2.97 0.7 ▲ 3.9 0.9 ▲ 7.0 ▲ 3.8
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日本国債　注5 316.15 0.3 ▲ 3.3 ▲ 5.1 ▲ 7.1 ▲ 3.3
先進国(除く日本)国債　注6 1,006.81 0.2 2.6 ▲ 2.5 3.0 2.6

新興国債券　注7 832.32 ▲ 0.6 2.1 0.7 7.5 2.1
日本国債2年物 0.872 0.022 0.256 0.505 0.681 0.267
日本国債10年物 1.543 0.019 0.418 0.689 0.832 0.442
日本国債20年物 2.256 -0.018 0.344 0.579 0.795 0.355
日本国債30年物 2.538 -0.060 0.229 0.455 0.761 0.241

米国債2年物 3.913 -0.037 -0.416 0.353 -0.708 -0.330 
米国債10年物 4.250 0.002 -0.376 0.498 0.049 -0.322 
米国債20年物 4.648 0.036 -0.259 0.496 0.195 -0.212 
米国債30年物 4.630 0.040 -0.189 0.525 0.286 -0.153 
ドイツ国債2年物 2.020 -0.112 -0.080 -0.056 -0.828 -0.062 
ドイツ国債10年物 2.727 -0.038 0.331 0.594 0.429 0.360

イタリア国債10年物 3.849 -0.031 0.306 0.397 0.168 0.327
スペイン国債10年物 3.361 -0.046 0.277 0.436 0.199 0.300
東証REIT(配当込み) 4,446.85 1.4 5.1 0.5 0.5 5.7

709.63 0.6 1.4 ▲ 7.3 6.2 1.3
820.07 1.5 ▲ 3.3 ▲ 2.5 5.5 ▲ 3.1

香港REIT　注9 564.36 ▲ 1.4 10.2 ▲ 4.8 17.6 10.4
オーストラリアREIT　注9 1,178.25 ▲ 2.1 ▲ 7.1 ▲ 10.0 ▲ 3.4 ▲ 4.6
北海ブレント原油先物 73.63 2.0 ▲ 0.7 2.3 ▲ 15.8 ▲ 1.4

WTI原油先物 69.36 1.6 ▲ 1.8 1.7 ▲ 16.6 ▲ 3.3
ニューヨーク金先物 3,114.30 2.2 18.3 16.7 39.1 17.9

CRB指数 306.87 0.4 5.3 7.3 5.7 3.4
シンガポール鉄鉱石先物 102.23 2.3 3.4 0.1 0.3 1.2
S&P MLPﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 10,307.00 0.7 11.1 17.9 23.3 10.1
S&P BDCﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 437.33 0.2 1.3 7.3 11.3 1.2

ビットコイン 83,758.98 ▲ 0.5 ▲ 11.8 27.6 18.4 ▲ 10.6

債
券

　

 
利
回
り

*

商
品
な
ど

ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙ
REIT指数

(米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ)
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 24年末比

ブラジル　ボベスパ 131,902.18 ▲ 0.3 9.7 ▲ 0.6 3.0 9.7
メキシコ　IPC 53,172.97 1.0 7.9 0.7 ▲ 7.3 7.4

南ｱﾌﾘｶ FTSE/JSEｱﾌﾘｶ全株 89,572.58 0.1 5.7 2.3 20.2 6.5
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 24年末比

世界株価 注1 451.40 ▲ 1.4 ▲ 2.2 ▲ 2.1 7.6 ▲ 1.0
先進国株価 注2 11,539.10 ▲ 1.4 ▲ 2.9 ▲ 1.9 7.2 ▲ 1.6

先進国(除く日本)株価 注3 13,315.66 ▲ 1.4 ▲ 3.2 ▲ 1.8 7.6 ▲ 1.9
新興国株価　注4 601.04 ▲ 0.9 4.0 ▲ 4.0 10.3 4.7
日経平均株価 37,120.33 ▲ 1.5 ▲ 7.8 ▲ 6.8 ▲ 7.6 ▲ 7.0

JPX日経インデックス400 24,950.96 ▲ 1.5 ▲ 1.6 ▲ 0.5 0.2 ▲ 0.9
TOPIX (東証株価指数) 2,757.25 ▲ 1.7 ▲ 1.6 0.6 0.2 ▲ 1.0
東証プライム市場指数 1,419.13 ▲ 1.7 ▲ 1.6 0.6 0.2 ▲ 1.0

東証スタンダード市場指数 1,297.83 ▲ 1.0 2.3 3.2 2.0 2.0
東証グロース市場指数 858.12 0.1 4.2 ▲ 0.1 ▲ 7.2 4.1

NYﾀﾞｳ 工業株30種 41,583.90 ▲ 1.0 ▲ 3.3 ▲ 1.7 4.5 ▲ 2.3
S&P 500種 5,580.94 ▲ 1.5 ▲ 6.5 ▲ 2.7 6.2 ▲ 5.1

ナスダック総合 17,322.99 ▲ 2.6 ▲ 12.2 ▲ 4.4 5.8 ▲ 10.3
ナスダック100 19,281.40 ▲ 2.4 ▲ 10.2 ▲ 3.6 5.6 ▲ 8.2

ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ半導体 4,284.91 ▲ 6.0 ▲ 16.4 ▲ 17.9 ▲ 12.6 ▲ 14.0
欧州　ｽﾄｯｸｽ･ﾖｰﾛｯﾊﾟ600 542.10 ▲ 1.4 6.9 2.7 5.7 6.8

英国　FTSE100 8,658.85 0.1 6.2 4.1 8.9 5.9
ユーロ圏　ユーロ・ストックス 551.09 ▲ 1.7 9.1 5.4 5.9 9.1

ドイツ　DAX 22,461.52 ▲ 1.9 12.4 15.3 21.5 12.8
中国　CSI300 3,915.17 0.0 ▲ 1.7 5.7 11.2 ▲ 0.5
中国　上海A株 3,511.94 ▲ 0.4 ▲ 1.5 8.5 11.3 ▲ 0.0
中国　深圳A株 2,119.46 ▲ 1.8 0.6 16.6 16.9 3.5
中国　創業板 2,128.21 ▲ 1.1 ▲ 3.5 12.9 17.8 ▲ 0.6
香港　ハンセン 23,426.60 ▲ 1.1 16.6 13.5 41.6 16.8

台湾　加権 21,602.89 ▲ 2.7 ▲ 7.2 ▲ 5.3 7.2 ▲ 6.2
韓国　KOSPI 2,557.98 ▲ 3.2 6.4 ▲ 3.5 ▲ 6.8 6.6

シンガポール　ST 3,972.43 1.2 5.3 11.2 23.2 4.9
マレーシア　FBM KLCI 1,513.65 0.5 ▲ 7.0 ▲ 8.8 ▲ 1.1 ▲ 7.8

タイ　SET 1,175.45 ▲ 0.9 ▲ 16.1 ▲ 18.9 ▲ 14.2 ▲ 16.1
インドネシア　ｼﾞｬｶﾙﾀ総合 6,510.62 4.0 ▲ 7.5 ▲ 15.4 ▲ 10.7 ▲ 8.0

フィリピン　総合 6,147.44 ▲ 1.9 ▲ 5.8 ▲ 17.2 ▲ 11.0 ▲ 5.8
ベトナム　VN 1,317.46 ▲ 0.3 3.3 2.1 2.1 4.0

インド　SENSEX 77,414.92 0.7 ▲ 1.6 ▲ 9.5 5.1 ▲ 0.9
豪州　S&P/ASX200 7,982.01 0.6 ▲ 3.4 ▲ 2.8 1.1 ▲ 2.2
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2025年4月第1週号 （2025年3月31日発行）

■主要指標の動き■ 2025年3月28日時点（1週間前＝3月21日、3ヵ月前＝2024年12月28日、6ヵ月前＝9月28日、1年前＝3月28日） なお、休場の場合は直前の営業日のデータを使用
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指数に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利は、当該指数の算出元または公表元に帰属します。

データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

※右表の為替ﾚｰﾄは原則としてﾆｭｰﾖｰｸの17時時点のものであり、弊社投資信託の基準価額の算定に
用いられるものと大きく異なることがあります。また、ビットコインのﾃﾞｰﾀもﾆｭｰﾖｰｸ17時時点です。

「利回り」変化のデータは、騰落率(%)ではなく、騰落幅*
注8 ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数 ： S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数（配当込み）
注9 香港/ｵｰｽﾄﾗﾘｱREIT指数 ： S&Pの各地域/国REIT指数（配当込み、

現地通貨ﾍﾞｰｽ）注1 世界株価指数 ： MSCIｵｰﾙｶﾝﾄﾘｰﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注2 先進国株価指数 ： MSCIﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注3 先進国（除く日本）株価指数 ： MSCI-KOKUSAIｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注4 新興国株価指数 ： MSCIｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾄ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､税引後配当込み）
注5 日本国債指数 ： FTSE日本国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（円ﾍﾞｰｽ）
注6 先進国（除く日本）国債指数 ： FTSE世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注7 新興国債券指数 ： JPﾓﾙｶﾞﾝ･ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾂ･ﾎﾞﾝﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ･ﾌﾟﾗｽ（ﾍｯｼﾞなし･米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）

（騰落率がプラスの場合は各通貨高、マイナス▲の場合は円高）
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■先週の主な出来事■ （株式市場での反応を○、△、×の順で評価）

（信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成）

■今週の主な注目点■ （高:注目度大、中:注目度中、低:ご参考）

上記のほか、中国では31日に3月のPMIが発表されるほか、日本では4月1日に日銀短観が公表される。米国
では、2日に相互関税を発表予定となっているほか、FRB(連邦準備制度理事会)のｼﾞｪﾌｧｰｿﾝ副議長が3日、
ﾊﾟｳｴﾙ議長は4日に、それぞれ講演する。

日付 注目度 国･地域 指標など（コメント）
3月の消費者物価指数速報

2月は、全体で前年同月比+2.3%、ｺｱで+2.6%だった。3月の予想はそれぞれ、
+2.2%、+2.5%となっている。

3月のISM(供給管理協会)製造業景況指数
2月は50.3だった。3月は49.5と予想されている。同指数は50が好･不調の境目。

3月のISM非製造業景況指数

2月は53.5だった。3月の予想は53.0となっている。同指数は50が好･不調の境目。

3月の雇用統計
2月は、非農業部門雇用者数が前月比+15.1万人、失業率は4.1%、平均時給は前年

同月比+4.0%だった。3月の予想はそれぞれ、+13.8万人、4.1%、+4.0%となっている。

4日

（金）
米国

4月
1日

（火）

3日

（木）

高

高

中

高

ユーロ圏

米国

米国

日付
市場の

反応
国・地域 指標など（コメント）

米相互関税、一部の国･地域を除外する見通しと報じられる

米ﾄﾗﾝﾌﾟ政権が4月2日に導入予定の相互関税について、焦点を絞ったものになりそうだと

して、一部の国･地域は除外される見通しだと、一部の通信社が23日に報じた。24日の日

本では、米関税政策を巡る不透明感から、株式相場が下落したが、国債利回りは、米関
税政策への警戒感が和らいたことなどから上昇した。また、中国本土･香港株式は、中国
当局による景気対策への期待などから上昇した。

総合PMI(購買担当者指数)、ﾕｰﾛ圏、米国とも上昇

3月のPMI速報値が発表され、ﾕｰﾛ圏では、ｻｰﾋﾞｽ業で下振れしたものの、製造業では予

想を上回り、総合ﾍﾞｰｽで前月比+0.2ﾎﾟｲﾝﾄの50.4と、予想には届かなかったが、2024年8
月以来の高い水準となった。米国では、製造業で予想外の50割れとなったが、ｻｰﾋﾞｽ業

では予想を上回り、総合ﾍﾞｰｽで前月比+1.9ﾎﾟｲﾝﾄの53.5と、予想に反して上昇した。同指

数は50が好･不調の境目。また、ﾄﾗﾝﾌﾟ米大統領は、自動車に対する関税を数日中に発

表する方針を示したほか、相互関税について、多くの国に猶予期間を与えるかもしれない
と述べた。ﾄﾞｲﾂや米国の国債利回りは、米関税政策への警戒が低下したこともあり、上昇
した。欧州株式は、米関税政策を巡る不透明感などから総じて続落したが、米国では、ﾊ
ｲﾃｸ株や自動車株などを中心に幅広い銘柄が買われ、相場が続伸した。外国為替市場
ではﾄﾞﾙが買われ、円相場は1ﾄﾞﾙ＝150円台に下落した。また、ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領が、ﾍﾞﾈｽﾞｴ

ﾗ産の石油･ｶﾞｽを購入する国からの輸入品に25%の関税を課す方針を示したことを受

け、原油先物が買われた。なお、25日の日本では、米関税政策を巡る警戒感が和らいだ

ことなどから、国債利回りが上昇したほか、株式相場は、自動車株や半導体関連株などを
中心に反発した。中国では、中国本土株式が小反落、香港株式はﾊｲﾃｸ株が売られたこ
となどから、大幅反落となった。

米消費者の信頼感指数は約4年ぶり、期待指数は12年ぶりの低水準に

ﾄﾞｲﾂでは、Ifo研究所発表の3月の期待指数が前月比+2.1ﾎﾟｲﾝﾄの87.7と、予想を上回

り、2024年6月以来の高い水準となった。米関税政策を巡る警戒感が和らいだこともあり、

欧州の国債利回りが上昇したほか、株式相場は反発した。米国では、2月の新築住宅販

売件数が前月比+1.8%の年率67.6万戸と、予想をやや下回った。3月の消費者信頼感

指数は前月比▲7.2ﾎﾟｲﾝﾄの92.9、向こう半年の見通しを示す期待指数は▲9.6ﾎﾟｲﾝﾄの
65.2と、関税政策などへの懸念から、それぞれ、2021年2月、2013年3月以来の低水準

となった。2年物国債入札が堅調となったこともあり、国債利回りが低下した。また、株式相

場は、関税政策への懸念の後退などを背景に続伸した。円相場は、米長期金利の低下
などに伴ない、149円台に上昇した。なお、26日の日本では、円相場が150円台に反落し

たほか、日銀の植田総裁が、経済･物価見通しが実現していくとすれば、利上げを続ける
意向を改めて示したことなどから、国債利回りが上昇した。株式相場は、海外投資家の買
いなどに支えられ、続伸した。中国本土株式は反落、香港株式は反発した。

ﾄﾗﾝﾌﾟ大統領、自動車関税について夕方に会見

政府は前日、中国などの約80団体を輸出制限対象ﾘｽﾄに追加した。26日には、ﾄﾗﾝﾌﾟ大

統領が夕方に自動車関税について会見すると発表された。また、3月の耐久財受注が全

体で前月比+0.9%と、予想に反して2ヵ月連続の増加となった。国債利回りは、2月の消

費者物価指数の伸びが鈍化した英国では低下したが、ﾕｰﾛ圏では小動き、ﾏﾁﾏﾁ、米国
では、景気の先行き不安が和らいだことなどから上昇した。株式相場は、欧州では英国を
除いて反落、米国では半導体株をはじめとするﾊｲﾃｸ株を中心に下落した。なお、ﾄﾗﾝﾌﾟ
大統領は、輸入自動車への25%の追加関税を4月3日に発動することなどを発表した。

△ ｱｼﾞｱ

欧米

3月
24日

（月）

△

×
26日

（水）

△ 欧米

米国

25日

（火）

日本の新発10年物国債利回りが16年5ヵ月ぶりの高い水準に

日本では、自動車株や半導体関連株が売られた一方、配当取り狙いの買いが入り、主
要株価指数はﾏﾁﾏﾁで引けた。国債利回りは、早期利上げ観測に加え、期末の接近に
伴ない、含み損となっている債券が売られるとの観測などを背景に上昇し、新発10年物

で1.590%と、2008年10月以来の高い水準となった。中国では、ﾄﾗﾝﾌﾟ米大統領が前日、

中国発の動画共有ｱﾌﾟﾘの米事業の売却について、中国政府の承認を得るために、関税
の引き下げを提案する可能性に言及したことなどを受け、米中間には貿易などの面で交
渉余地があるとの見方などから、中国本土･香港株式が上昇した。

自動車関税の発表を受け、関連株が売られる

10-12月期のGDP確報値は前期比年率+2.4%と、改定値から0.1ﾎﾟｲﾝﾄの上方修正と

なった。国債利回りは、ﾕｰﾛ圏では自動車への米追加関税の発表を受けて低下したが、
米国では、関税政策に伴なうｲﾝﾌﾚ再燃懸念などから上昇した。欧米株式は自動車株な
どを中心に総じて下落した。円相場は、米長期金利の上昇を受けて151円台に下落した。

また、貿易摩擦激化への懸念などから金先物が買われた。

自動車関税の発表を受け、米関税政策への警戒感が拡がる

日本では、米自動車関税を巡る懸念に加え、3月期末の配当の権利落ちの影響もあり、

株式相場が下落した。また、国債利回りが低下したほか、円相場は150円台に反発した。

中国本土･香港株式も反落するなど、ｱｼﾞｱの株式相場は総じて下落した。

個人消費支出が予想を下回った一方、物価指数やｲﾝﾌﾚ期待は上振れ
2月の個人所得が前月比+0.8%と、予想を上回り、前月から伸びが加速したが、消費支

出は+0.4%と、2ヵ月ぶりに増加したものの、前月に続いて予想を下回った。PCE物価指

数は、全体は前年同月比+2.5%と、前月と同率だったが、ｺｱでは+2.8%と、予想を上回

り、前月から伸びが高まった。また、3月のﾐｼｶﾞﾝ大学消費者調査の確報では、消費者信

頼感指数が前月比▲7.7ﾎﾟｲﾝﾄの57.0と、速報値から下方修正され、2022年11月以来

の低い水準となった一方、期待ｲﾝﾌﾚ率は上方修正となった。欧米の国債利回りは、ﾌﾗﾝ
ｽやｽﾍﾟｲﾝの2月の消費者物価指数速報値が予想を下回り、ﾕｰﾛ圏での利下げ観測が

強まったことや、米国の景気およびｲﾝﾌﾚの先行き懸念などから低下した。欧米株式相場
は米関税政策への懸念などから続落した。また、ﾄﾞﾙが売られ、円相場は149円台に上昇

した。投資家のﾘｽｸ回避の動きから、金先物が続伸し、ﾆｭｰﾖｰｸでは最高値で引けた。

△ ｱｼﾞｱ

× 米国

28日

（金）

27日

（木）

ｱｼﾞｱ×

米国×


