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2024年11月11日米国MLPマーケット・マンスリー

≪米国MLP（マスター・リミテッド・パートナーシップ）市場概況≫

≪先月の米国MLP市場の動き≫

▪ 10月のアレリアンMLP（マスター・リミテッド・パートナーシップ）指数は下落しました。

▪ 上旬は、イランのイスラエルへのミサイル攻撃を受けて中東情勢の緊迫化が警戒されたことを背景に原油先物価
格が上昇したため、MLP市場は上昇しました。

▪ 中旬は、中国の財政相が発表した新たな景気刺激策を巡り、財政出動の規模など具体策が不明瞭にとどまった
ため、原油需要の増加期待が後退し、原油先物価格が下落すると、MLP市場も下落しました。

▪ 下旬は、イスラエルのイランに対する報復攻撃で石油や核関連施設を標的としなかったことを受け、中東の地政学
的緊張を巡る懸念が和らいだことから原油先物価格が一段と下落し、MLP市場のさらなる下落要因となりました。

≪米国MLPトータルリターンおよび配当利回りの推移≫

（出所）ブルームバーグ
※MLP：アレリアンMLP指数、米国株：S&P500指数、米国REIT：FTSE/NAREITオール･エクイティREIT指数、すべて配当込み。MLP、米国株、米国REITはブルー
ムバーグ集計の予想配当利回り。

（出所）ブルームバーグ （期間）2020年12月末～2024年10月末
※MLP：アレリアンMLP指数、米国株：S&P500指数、米国REIT：FTSE/NAREITオール･エクイティREIT指数、すべて配当込み。MLP、米国株、米国REITはブルー
ムバーグ集計の予想配当利回り
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2023年12月29日 1,886.43 7.47% 10,327.83 1.47% 23,923.60 3.97% 3.88% 71.65 2.51

2024年9月30日 2,236.47 7.16% 12,608.07 1.33% 27,328.47 3.58% 3.78% 68.17 2.92

2024年10月31日 2,206.59 7.31% 12,493.74 1.34% 26,341.96 3.74% 4.28% 69.26 2.71

前月比 -1.3% 0.15% -0.9% 0.01% -3.6% 0.16% 0.50% 1.6% -7.4%

年初来 17.0% -0.16% 21.0% -0.13% 10.1% -0.23% 0.41% -3.3% 7.7%

前年比 22.3% -0.56% 38.0% -0.33% 34.1% -1.04% -0.65% -14.5% -24.3%
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⚫ 足元のMLP市場は高値圏で推移していますが、WTI原油先物価格はエネルギー需要や景気の不透明感から、方
向性に欠ける展開が続いており、MLPと原油価格の連動性は低下傾向にあります。

⚫ MLP市場の好調維持の背景には、米国エネルギー業界全体の安定した収益環境があり、シェール・オイルの生産コ
スト抑制が収益性の安定に寄与しています。

⚫ 中流MLP企業は、整備された設備基盤を背景にキャッシュフローを安定的に創出し、負債削減と株主還元、成長
投資を進めています。

≪原油価格離れが進むMLP市場≫

≪2024年7-9月期の決算状況≫

⚫ 10月より米国MLP・中流エネルギー企業の2024年7-9月期の決算発表が始まりました。現時点で、以下の発表済み

の主要MLP・中流エネルギー企業の利益（調整後EBITDA）は、概ね市場予想を下回る結果となっています。

米国MLP・中流エネルギー企業の2024年7-9月期の決算状況

№ 銘柄名 公表日 調整後EBITDA 前年比 市場予想対比

1 Kinder Morgan社 10/16 18.8億米ドル 2.5% 下回る

2 Enterprise Products Partners LP 10/29 24.4億米ドル 4.9% 一致

3 ONEOK社 10/29 15.5億米ドル 52.2% 下回る

4 Antero Midstream社 10/30 2.6億米ドル 2.2% 下回る

5 Genesis Energy LP 10/31 1.4億米ドル -28.3% 下回る

6 Cheniere Energy Partners LP 10/31 8.5億米ドル 7.4% 下回る

（出所）各種報道等。2024年10月末時点。
上記は参考情報の提供を目的としており、個別銘柄の売買・推奨等を行うものではありません。

MLPのキャッシュフロー（EBITDA)の推移MLPのトータルリターンと原油価格の推移

（出所）ブルームバーグ （期間）2020年12月末～2024年10月末
※MLPはアレリアンMLP指数

（出所）ブルームバーグ （期間）実績：2010～2023年、予想：2024～2025年
※MLPはアレリアンMLP指数
※予想は、ブルームバーグ集計の市場予想（2024年10月末時点）

MLP（左軸）

WTI原油先物価格
（右軸）
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⚫ 米国MLP・中流エネルギー企業は2024年7-9月期の配当の発表を開始しています。以下の配当発表済みのMLP・

中流エネルギー企業の多くは、配当を増額する傾向が見られます。

（出所）ブルームバーグ、各種報道等。ブルームバーグ集計の予想配当利回り。2024年10月末時点。
 上記は参考情報の提供を目的としており、個別銘柄の売買・推奨等を行うものではありません。

米国MLP・中流エネルギー企業の2024年7-9月期の配当動向

№ 銘柄名 公表日 配当伸び率 予想配当

前期比 前年比 利回り

1 Plains All American Pipeline LP 10月2日 ±0% +18.7% 7.8%

2 Enterprise Products Partners LP 10月2日 ±0% +5.0% 7.3%

3 Antero Midstream社 10月9日 ±0% ±0% 6.3%

4 Genesis Energy LP 10月9日 +10.0% +10.0% 5.8%

5 Targa Resources社 10月10日 ±0% +50.0% 1.8%

6 Kinder Morgan社 10月16日 ±0% +1.8% 4.7%

7 ONEOK社 10月16日 ±0% +3.7% 4.1%

8 Western Midstream Partners LP 10月17日 ±0% +52.2% 9.3%

9 Cheniere Energy Partners LP 10月25日 ±0% -21.4% 6.4%

10 Energy Transfer LP 10月28日 +0.8% +3.2% 7.8%

11 MPLX LP 10月29日 +12.5% +12.5% 8.6%
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