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今夏のインドルピー/円の円高要因は主に米ドルの下落によるもの
インドルピー/円為替レートの考え方
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米ドルを介して為替レートが算出される「クロスレート」の仕組み
外国為替市場において基軸通貨である米ドルは、一般的に他の各通貨と直接取引が行われて

います。一方で、米ドル以外の通貨同士では直接取引が行われているわけではなく、米ドルを
介して取引が行われています。例えば「円とインドルピー」の為替レートを算出するためには、
「米ドルと円」、「米ドルとインドルピー」の2つのレートを用いて計算されます。これによ
り算出された計算上のレートをクロスレートと言います。

2024年6月以降の円高局面における変動要因について

(月/日)

（期間：2024年5月末～2024年9月末、2024年5月末＝100 ）右のグラフの為替レートの推移を
見ると、米ドル/円が2024年6月以
降急激に下落（円高ドル安）したの
に対して、米ドル/インドルピーはほ
とんど変動していないことが分かり
ます。
インドルピー/円の為替レートだけ

を見てしまうと、インドルピーが大
幅に下落したように感じてしまいま
すが、この期間の変動要因は、主に
米ドルが円に対して大幅に下落した
ことによるものだった、ということ
になります。
以上のように、インドルピー/円の

為替レートを見るときは、日本円/米
ドル、米ドル/インドルピーそれぞれ
の為替レートの動きを見ることが重
要です。

各為替レートの2024年5月末から9月末の騰落率を表しています。
（出所）Bloombergより大和アセット作成
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