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2024年7月8日米国MLPマーケット・マンスリー

≪米国MLP（マスター・リミテッド・パートナーシップ）市場概況≫

≪先月の米国MLP市場の動き≫

▪ 6月のアレリアンMLP（マスター・リミテッド・パートナーシップ）指数は、前月末に比べて上昇しました。

▪ 上旬は、一部の低調な米経済指標を受け、米連邦準備制度理事会（FRB）の利下げ期待が高まったことからリス
ク資産が買われ、MLP市場は上昇しました。

▪ 中旬は、天然ガス価格の下落がMLP市場の上値を抑える要因となったものの、米国株式市場や原油先物価格
が堅調に推移する中、MLP市場は底堅く推移しました。

▪ 下旬は、中東情勢を巡る供給リスクへの警戒感等から原油先物価格が高値圏で推移し、米国株式市場も高水
準を維持する中、MLP市場は上昇しました。

≪米国MLPトータルリターンおよび配当利回りの推移≫

（出所）ブルームバーグ
※MLP：アレリアンMLP指数、米国株：S&P500指数、米国REIT：FTSE/NAREITオール･エクイティREIT指数、すべて配当込み。MLP、米国株、米国REITはブルー
ムバーグ集計の予想配当利回り。

（出所）ブルームバーグ （期間）2020年12月末～2024年6月末
※MLP：アレリアンMLP指数、米国株：S&P500指数、米国REIT：FTSE/NAREITオール･エクイティREIT指数、すべて配当込み。MLP、米国株、米国REITはブルー
ムバーグ集計の予想配当利回り
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2023年12月29日 1,886.43 7.47% 10,327.83 1.47% 23,923.60 3.97% 3.88% 71.65 2.51

2024年5月31日 2,125.83 7.38% 11,494.70 1.44% 22,893.08 4.30% 4.50% 76.99 2.59

2024年6月28日 2,220.46 7.05% 11,907.15 1.39% 23,399.57 4.14% 4.40% 81.54 2.60

前月比 4.5% -0.33% 3.6% -0.05% 2.2% -0.16% -0.10% 5.9% 0.5%

年初来 17.7% -0.42% 15.3% -0.08% -2.2% 0.17% 0.52% 13.8% 3.5%

前年比 35.8% -1.10% 24.6% -0.19% 5.8% 0.00% 0.56% 15.4% -7.0%
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⚫ （6月2日）主要産油国で構成される石油輸出国機構（OPEC）プラスは閣僚級会合を開き、協調減産を2025

年末まで延長することで合意。

⚫ （6月7日）エネルギー生産に関連する輸送、処理、保管、販売などのサービスを提供する中流エネルギー企

業であるNGL Energy Partners LP（NGL）は最大5,000万米ドル規模の自社株買いプログラムを公表。

≪先月の米国MLP・中流エネルギー企業関連ニュース

⚫ 2020年12月末から2024年6月末までの期間において、米国MLPは+173.4%と堅調に推移しました。インフレ

の長期化や景気後退リスクが存在する不安定な市場環境の中でも、米国MLPは相対的に良好なパフォーマ

ンスを示しました。

⚫ 2022年の後半から続く米国MLP市場の上昇傾向にもかかわらず、予想配当利回りは7～8%前後で安定して

います。米国MLPは、安定的で相対的に高いインカム収入を生み出す資産クラスのひとつとして、引き続き注

目されると考えられます。

≪米国MLPのパフォーマンスとバリュエーション≫

（出所）ブルームバーグ （期間）2020年12月末～2024年6月末
※米国MLP：アレリアンMLP指数。2020年12月末時点を100として指
数化、すべて配当込み
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（出所）ブルームバーグ （期間）2009年12月末～2024年6月末
※米国MLP：アレリアンMLP指数。米国MLPはブルームバーグ集計
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