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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 23年末比

米ドル・インデックス 104.72 0.3 0.8 1.3 0.8 3.3
米ドル 156.99 0.9 4.3 5.1 12.6 11.3

カナダ・ドル 114.89 0.5 3.0 4.8 12.0 8.1
ユーロ 170.23 0.6 4.5 4.1 13.5 9.3
英ポンド 199.88 1.1 4.8 6.1 15.9 11.3

スイス・フラン 171.62 0.3 0.5 1.4 11.4 2.4
スウェーデン・クローナ 14.70 1.2 0.9 2.8 13.0 5.1
アイスランド・クローネ 1.136 0.9 4.0 4.6 14.5 9.5
ノルウェー・クローネ 14.84 1.9 3.9 6.3 16.6 7.1
デンマーク・クローネ 22.82 0.7 4.5 4.1 13.4 9.3

中国人民元 21.67 0.6 3.7 3.6 10.0 9.1
香港ドル 20.10 0.7 4.5 4.8 12.9 11.3
台湾ドル 4.86 0.6 2.1 2.9 8.2 5.4

韓国ウォン(100ウォン当たり) 11.46 ▲ 0.2 1.4 0.2 8.3 5.1
シンガポール・ドル 116.29 0.5 3.8 4.3 12.5 8.8
マレーシア・リンギ 33.33 0.2 5.6 4.4 10.5 7.9

タイ・バーツ 4.28 ▲ 0.7 2.4 1.4 6.5 4.4
ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ･ﾙﾋﾟｱ(100ルピア当たり) 0.982 0.6 1.7 2.2 4.8 7.2

フィリピン・ペソ 2.70 ▲ 0.2 0.2 0.1 8.6 5.7
ﾍﾞﾄﾅﾑ･ﾄﾞﾝ(100ドン当たり) 0.616 0.9 0.9 0.1 4.2 5.5

インド・ルピー 1.89 1.2 4.2 5.3 12.0 11.0
オーストラリア・ドル 104.07 ▲ 0.1 5.4 5.8 14.0 8.3

ニュージーランド・ドル 96.10 0.6 3.0 6.0 12.8 7.8
ブラジル・レアル 30.39 ▲ 0.3 0.8 ▲ 0.3 8.0 4.6
メキシコ・ペソ 9.40 0.4 6.9 7.7 20.0 13.2

ｺﾛﾝﾋﾞｱ･ﾍﾟｿ(100ペソ当たり) 4.05 ▲ 0.3 6.7 9.5 29.2 11.5
チリ・ペソ(100ペソ当たり) 17.34 ▲ 0.8 12.9 0.8 0.4 8.3
ペルー・ヌエボ・ソル 41.96 0.8 5.8 4.8 11.0 10.2

ロシア・ルーブル 1.75 2.4 10.4 4.5 1.0 11.2
ポーランド・ズロチ 40.04 0.8 5.9 7.0 20.3 11.8

ﾊﾝｶﾞﾘｰ･ﾌｫﾘﾝﾄ(100ﾌｫﾘﾝﾄ当たり) 44.34 1.5 5.9 3.2 10.1 9.2
ルーマニア・レイ 34.22 0.6 4.5 4.1 13.3 9.4

トルコ・リラ 4.87 1.0 ▲ 0.0 ▲ 5.8 ▲ 30.4 1.8
南アフリカ・ランド 8.53 ▲ 0.6 9.3 7.0 17.7 10.7
エジプト・ポンド 3.33 0.4 ▲ 27.0 ▲ 31.1 ▲ 26.2 ▲ 27.0
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日本国債　注5 327.45 ▲ 0.9 ▲ 3.8 ▲ 3.0 ▲ 7.2 ▲ 4.2
先進国(除く日本)国債　注6 971.12 ▲ 0.4 0.0 2.4 2.4 ▲ 2.4

新興国債券　注7 770.95 ▲ 0.9 2.3 8.3 11.9 1.8
日本国債2年物 0.340 0.003 0.174 0.277 0.404 0.287
日本国債10年物 1.005 0.056 0.285 0.228 0.591 0.391
日本国債20年物 1.862 0.104 0.407 0.364 0.848 0.473
日本国債30年物 2.169 0.112 0.444 0.485 0.910 0.536

米国債2年物 4.948 0.122 0.256 -0.003 0.570 0.697
米国債10年物 4.466 0.044 0.217 -0.002 0.721 0.586
ドイツ国債2年物 3.087 0.101 0.234 0.015 0.233 0.683
ドイツ国債10年物 2.583 0.068 0.220 -0.060 0.111 0.559

イタリア国債10年物 3.888 0.074 0.088 -0.510 -0.450 0.188
スペイン国債10年物 3.346 0.074 0.094 -0.288 -0.190 0.353
東証REIT(配当込み) 4,332.71 ▲ 2.3 4.7 ▲ 2.1 ▲ 0.8 ▲ 1.1

643.64 ▲ 3.1 ▲ 0.8 6.5 8.5 ▲ 4.5
776.97 ▲ 2.2 3.4 11.8 22.5 6.3

香港REIT　注9 479.98 ▲ 8.4 ▲ 12.1 ▲ 16.8 ▲ 28.7 ▲ 23.1
オーストラリアREIT　注9 1,146.97 ▲ 2.3 4.4 23.2 21.3 9.3
北海ブレント原油先物 82.12 ▲ 2.2 0.6 1.9 4.8 6.6

WTI原油先物 77.72 ▲ 2.9 1.6 2.9 4.5 8.5
ニューヨーク金先物 2,356.90 ▲ 3.4 15.0 16.5 18.8 13.8

CRB指数 294.28 0.2 8.7 8.2 12.0 11.5
シンガポール鉄鉱石先物 120.81 2.9 0.6 ▲ 9.7 26.6 ▲ 13.8
S&P MLPﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 8,297.54 ▲ 2.1 3.4 11.6 29.7 12.4
S&P BDCﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 406.79 0.2 6.8 13.6 31.9 9.7

ビットコイン 68,849.43 2.9 33.5 81.9 160.8 62.0
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 23年末比

ブラジル　ボベスパ 124,305.57 ▲ 3.0 ▲ 4.0 ▲ 1.0 14.3 ▲ 7.4
メキシコ　IPC 55,413.12 ▲ 3.8 ▲ 2.2 4.7 3.8 ▲ 3.4

ロシア　RTS(米ドル建て) 1,195.58 ▲ 1.3 12.3 4.6 14.5 10.3
トルコ イスタンブール100 10,676.65 0.3 13.9 34.1 141.3 42.9

南ｱﾌﾘｶ FTSE/JSEｱﾌﾘｶ全株 79,150.84 ▲ 0.5 6.7 4.5 4.7 2.9
エジプト　EGX30 27,205.14 4.1 ▲ 7.2 6.6 59.2 9.3
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世界株価 注1 425.66 ▲ 0.4 4.6 15.3 24.8 9.7
先進国株価 注2 10,875.98 ▲ 0.3 4.4 15.8 26.1 10.0

先進国(除く日本)株価 注3 12,548.26 ▲ 0.2 4.7 16.1 26.7 10.3
新興国株価　注4 569.65 ▲ 1.5 6.1 11.7 14.6 6.7
日経平均株価 38,646.11 ▲ 0.4 ▲ 1.2 14.9 26.0 15.5

JPX日経インデックス400 25,047.84 ▲ 0.1 4.1 15.8 28.5 17.2
TOPIX (東証株価指数) 2,742.54 ▲ 0.1 3.1 14.7 27.4 15.9
東証プライム市場指数 1,411.64 ▲ 0.1 3.1 14.7 27.5 15.9

東証スタンダード市場指数 1,234.62 ▲ 0.3 ▲ 0.7 7.4 14.8 5.6
東証グロース市場指数 785.21 ▲ 3.2 ▲ 15.5 ▲ 13.8 ▲ 17.4 ▲ 11.9

NYﾀﾞｳ 工業株30種 39,069.59 ▲ 2.3 ▲ 0.2 10.4 19.1 3.7
S&P 500種 5,304.72 0.0 4.2 16.3 28.9 11.2

ナスダック総合 16,920.79 1.4 5.8 18.7 35.5 12.7
ナスダック100 18,808.35 1.4 4.9 17.7 38.3 11.8

ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ半導体 5,220.92 4.8 13.1 39.3 67.1 25.0
欧州　ｽﾄｯｸｽ･ﾖｰﾛｯﾊﾟ600 520.57 ▲ 0.5 4.7 13.2 13.7 8.7

英国　FTSE100 8,317.59 ▲ 1.2 7.9 11.1 9.1 7.6
ユーロ圏　ユーロ・ストックス 521.77 ▲ 0.6 4.5 14.0 15.7 10.0

ドイツ　DAX 18,693.37 ▲ 0.1 7.3 16.6 18.0 11.6
中国　CSI300 3,601.48 ▲ 2.1 3.2 1.8 ▲ 6.7 5.0
中国　上海A株 3,237.92 ▲ 2.1 2.8 1.6 ▲ 3.6 3.8
中国　深圳A株 1,814.47 ▲ 2.8 3.9 ▲ 8.7 ▲ 13.7 ▲ 5.6
中国　創業板 1,818.56 ▲ 2.5 3.4 ▲ 6.2 ▲ 19.0 ▲ 3.8
香港　ハンセン 18,608.94 ▲ 4.8 11.3 6.0 ▲ 2.7 9.2

台湾　加権 21,565.34 1.4 14.2 24.7 33.5 20.3
韓国　KOSPI 2,687.60 ▲ 1.4 0.7 7.6 4.7 1.2

シンガポール　ST 3,316.56 0.1 4.1 7.2 3.2 2.4
タイ　SET 1,364.48 ▲ 1.3 ▲ 2.4 ▲ 2.4 ▲ 11.2 ▲ 3.6

インドネシア　ｼﾞｬｶﾙﾀ総合 7,222.38 ▲ 1.3 ▲ 1.0 3.0 7.1 ▲ 0.7
フィリピン　総合 6,619.89 0.0 ▲ 4.2 5.6 0.1 2.6
ベトナム　VN 1,261.93 ▲ 0.9 4.1 15.2 18.8 11.7

インド　SENSEX 75,410.39 2.0 3.1 14.3 22.1 4.4
豪州　S&P/ASX200 7,727.59 ▲ 1.1 1.1 9.8 7.1 1.8
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2024年5月第5週号 （2024年5月27日発行）

■主要指標の動き■ 2024年5月24日時点（1週間前＝5月17日、3ヵ月前＝2月24日、6ヵ月前＝2023年11月24日、1年前＝5月24日） なお、休場の場合は直前の営業日のデータを使用
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指数に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利は、当該指数の算出元または公表元に帰属します。

データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

※右表の為替ﾚｰﾄは原則としてﾆｭｰﾖｰｸの17時時点のものであり、弊社投資信託の基準価額の算定に
用いられるものと大きく異なることがあります。また、ビットコインのﾃﾞｰﾀもﾆｭｰﾖｰｸ17時時点です。

「利回り」変化のデータは、騰落率(%)ではなく、騰落幅*

（騰落率がプラスの場合は各通貨高、マイナス▲の場合は円高）

注8 ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数 ： S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注9 香港/ｵｰｽﾄﾗﾘｱREIT指数 ： S&Pの各地域/国REIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ、

現地通貨ﾍﾞｰｽ）注1 世界株価指数 ： MSCIｵｰﾙｶﾝﾄﾘｰﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注2 先進国株価指数 ： MSCIﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注3 先進国（除く日本）株価指数 ： MSCI-KOKUSAIｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注4 新興国株価指数 ： MSCIｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾄ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注5 日本国債指数 ： FTSE日本国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（円ﾍﾞｰｽ）
注6 先進国（除く日本）国債指数 ： FTSE世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注7 新興国債券指数 ： JPﾓﾙｶﾞﾝ･ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾂ･ﾎﾞﾝﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ･ﾌﾟﾗｽ（ﾍｯｼﾞなし･米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
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■先週の主な出来事■ （株式市場での反応を○、△、×の順で評価）

（信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成）

■今週の主な注目点■ （高:注目度大、中:注目度中、低:ご参考）

上記のほか、米国では、5月の消費者信頼感指数の発表(28日)、FRB理事や地区連銀総裁の講演などが予
定されている。また、中国の5月のPMIやﾕｰﾛ圏の5月の消費者物価指数速報が31日に発表される。さらに、
OPEC(石油輸出国機構)と非加盟産油国からなるOPECﾌﾟﾗｽの閣僚級会合(6月1日)が予定されている。

日付 注目度 国･地域 指標など（コメント）
4月の個人所得･消費支出、PCE(個人消費支出)物価指数

3月は、個人所得が前月比+0.5%、消費支出は+0.8%、PCE物価指数は、全体で前年

同月比+2.7%、ｺｱで+2.8%だった。4月の予想はそれぞれ、+0.3%、+0.3%、+2.7%、
+2.8%となっている。

高
31日

（金）
米国

日付
市場の

反応
国・地域 指標など（コメント）

日銀が金融政策の正常化を進めるとの観測を背景に長期金利が上昇

日銀が追加利上げや国債買い入れの減額など、金融政策の正常化を進めるとの観測を
背景に国債利回りが22日にかけて上昇し、10年債で1.000%と、2013年5月以来11年ぶ

りの水準となった。株式相場は、前週末の米株高を背景に20日は上昇したが、米半導体

大手の決算発表を控えての買い手控えなどもあり、21、22日は下落した。

早期の利下げに慎重な発言が相次ぐ

FRB(連邦準備制度理事会)のｼﾞｪﾌｧｰｿﾝ、ﾊﾞｰ両副議長や、ｱﾄﾗﾝﾀ、ｸﾘｰﾌﾞﾗﾝﾄﾞの両地

区連銀総裁から、ｲﾝﾌﾚ率が物価目標に戻る軌道にあると確信できるまでにしばらく時間
がかかるとの趣旨の発言が相次いだ。欧米の国債利回りが上昇した。ただし、欧州では、
資源株などにけん引され、株式相場が総じて上昇した。米国では、金融大手のﾄｯﾌﾟが、
足元の株価での大規模な自社株買いに否定的な見解を示したことや、同氏が計画より早
く退任する可能性が懸念されたことなどから、同社株が大きく売られ、ﾆｭｰﾖｰｸ･ﾀﾞｳ工業
株30種は反落した。一方、半導体大手の決算発表を前にﾊｲﾃｸ株が買われ、他の主要
2指数は続伸し、ﾅｽﾀﾞｯｸ総合指数は最高値を更新した。外国為替市場では円相場が1
ﾄﾞﾙ＝156円台に下落した。また、年後半の米利下げ観測に加え、ｲﾗﾝの大統領が事故

死したことを受けて、中東情勢の先行き懸念が強まったこともあり、金先物が買われ、
ﾆｭｰﾖｰｸでは1ﾄﾛｲｵﾝｽ＝2,438ﾄﾞﾙと、最高値を更新した。

FRB理事、追加利上げは恐らく不要、ｲﾝﾌﾚ指標の軟化が続けば年末にも利下げ

FRBのｳｫﾗｰ理事が、追加利上げは恐らく不要だと述べたほか、ｲﾝﾌﾚ指標が向こう3～
5ヵ月軟化し続けた場合、年末の利下げ実施を検討できるとの見解を示した。欧米の国債

利回りは低下した。欧州では、金融政策の先行き不透明感などから株式相場が総じて反
落した。米国では、半導体大手の決算発表を控えて様子見気分が強かったが、景気の
軟着陸期待などを背景に株式相場が上昇し、S&P500、ﾅｽﾀﾞｯｸ総合の両指数は最高

値を更新した。金先物は、持ち高調整の売りなどを背景に反落した。

ｲﾝﾌﾚ率が予想ほど鈍化しなかったことを受け、英利下げ観測が後退

英国では、4月の消費者物価指数の前年比伸び率が鈍化したものの、予想を上回った。

特に、英中銀が注視するｻｰﾋﾞｽ価格の上昇率の高止まりなどを受け、利下げ観測が後退
し、欧州の国債利回りが総じて上昇した。また、中国が、大型ｴﾝｼﾞﾝ搭載車の輸入関税
を引き上げる可能性があるとの報道を受け、自動車株が売られたこともあり、欧州株式相
場が続落した。なお、英首相は7月4日に総選挙を実施すると表明した。

FOMC(連邦公開市場委員会)議事要旨の公表を受け、利下げ観測が後退

4月の中古住宅販売件数は前月比▲1.9%の年率414万戸と、予想に反して2ヵ月連続減

となった。また、5月1日にかけて開かれたFOMCの議事要旨が公表され、ｲﾝﾌﾚ率が持続

的に物価目標に向かいつつあるとの確信が強まるまでには、従来の想定以上に時間がか
かりそうだと記されたほか、正当化されれば追加利上げにも前向きだと様々な参加者が
言及したことが明らかになった。利下げ観測が後退し、国債利回りが上昇したほか、株式
相場は反落した。原油先物は、米週間統計で原油在庫が予想に反して増加したことや、
米利下げ観測の後退などを受けて売られた。また、金先物も、利益確定売りやﾄﾞﾙ高など
を受けて続落した。なお、引け後に発表された半導体大手の決算では、実績、売上高見
通しとも、市場予想を上回った。

中国による台湾周辺での軍事演習などを受け、米中対立懸念が強まる

米USTR(通商代表部)は22日、ﾊﾞｲﾃﾞﾝ政権が前週に発表した対中制裁関税の引き上げ

についての詳細を公表した。23日には、中国が、20日に新総統が就任した (右上に続く)
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(左下より続く) ばかりの台湾の周辺で、24日までの予定で海空の合同軍事演習を始めた

と発表した。米中対立への懸念や人民元安などから、中国本土･香港株式が週末にかけ
て下落した。なお、日本では、日銀の定例の国債買い入れｵﾍﾟで、残存期間｢1年超3年

以下｣での応札額が購入予定額を下回り、債券需給の引き締まりが意識されたことから、
10年国債利回りが低下した。また、米半導体大手が前日に発表した決算や売上高見通し

が好感され、半導体関連株を中心にﾊｲﾃｸ株が買われたこともあり、株式相場が反発し
た。

PMI(購買担当者指数)の上振れなどに伴ない、利下げ観測が後退

ﾕｰﾛ圏の1-3月期の妥結賃金は前年同期比+4.69%と、伸びが前四半期から加速し、過

去最高だった2023年7-9月期の+4.70%にほぼ並んだ。また、5月のPMI速報値が発表さ

れ、総合ﾍﾞｰｽでは、ﾕｰﾛ圏で前月比+0.6ﾎﾟｲﾝﾄの52.3、米国で+3.1ﾎﾟｲﾝﾄの54.4と、とも

に予想を上回り、それぞれ、2023年5月、2022年4月以来の高い水準となった。同指数は
50が好･不調の境目。さらに、米国では、18日までの週の新規失業保険申請件数が予想

以上に減少(改善)した。前日の英国での予想を上回るｲﾝﾌﾚ率や総選挙の発表もあり、欧

米の利下げ観測が後退し、国債利回りが上昇した。欧州株式市場では、米半導体大手
が前日に発表した決算や売上高見通しが好感され、ﾃｸﾉﾛｼﾞｰ株が買われた一方、利下げ
観測の後退が嫌気されたことから、相場はﾏﾁﾏﾁとなった。米国では、前日に決算などを
発表した半導体大手の株価が大幅高となったが、主要3指数は続落した。外国為替市場

では円が売られ、157円前後となった。欧米での利下げ観測の後退や長期金利の上昇を

受け、原油や金の先物が売られた。なお、米国の4月の新築住宅販売件数は前月比

▲4.7%の年率63.4万戸と、予想を下回った。24日の日本でも、国債利回りが上昇し、10
年債で1.005%と、2012年4月以来約12年ぶりの水準となったほか、前日の米株安もあ

り、株式相場が反落した。

米ﾐｼｶﾞﾝ大調査の期待ｲﾝﾌﾚ率が下方修正に

ﾕｰﾛ圏では、ECB(欧州中央銀行)のｼｭﾅｰﾍﾞﾙ理事や独連銀総裁から、ECBが利下げを

開始しても、追加利下げについては急ぐべきでないとの見解が示された。米国では、4月の

耐久財受注速報値が前月比+0.7%と、予想に反して増加した。一方、ﾐｼｶﾞﾝ大学消費

者調査の5月確報では、1年先の期待ｲﾝﾌﾚ率が3.3%と、速報の3.5%から下方修正と

なった。欧米の国債は売り買いが交錯したが、27日のﾒﾓﾘｱﾙﾃﾞｰまでの3連休を控えてい

る米国で持ち高調整の買いが入ったこともあり、国債利回りは引けでは総じてやや低下し
た。株式相場は、欧州ではﾏﾁﾏﾁとなったが、米国では、期待ｲﾝﾌﾚ率の下方修正が好感
されて反発し、ﾅｽﾀﾞｯｸ総合指数が最高値を更新した。外国為替市場ではﾕｰﾛが買わ
れ、円相場は一時、1ﾕｰﾛ＝170円47銭と、4月下旬以来の円安･ﾕｰﾛ高水準となった。ま

た、米国では夏の行楽ｼｰｽﾞﾝが本格化することから、ｶﾞｿﾘﾝ需要の増加観測などを背景
に原油先物が買われた。

23日

（木）

24日

（金）
○ 欧米

× 欧米


