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米MMFと株価の関係
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潤沢なマネーがリスク資産をサポート

• 通常、MMF残高は概ね株価と逆相関だが、今局面では5％越えMMF金利の高さから「順相関」状態（図表1）
• 米利下げを睨み今後金利が低下すれば、MMF待機資金が株式市場へシフトすることも視野に入る（図表1）
• グローバルマネーサプライは高止まり状態で引き続きリスク資産のサポート要因（図表2）

【図表1】通常は株価とMMF残高は概ね逆相関だが、
現在は順相関

（図表1、2）Bloombergのデータを基にニッセイアセットマネジメント作成

【図表2】SOX指数の過去20年間の季節性

※米、ユーロ圏、日本、韓国、カナダ、台湾、ブラジル、スイス、豪州、メキシコ、
中国、ロシアのM2をドル換算し合計
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