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◆注⽬のNVIDIA決算は「噂で買って事実で売る」の典型か︖

Vol.22 2024.2.20号
NVIDIA決算後の⽶株 頭の体操

• NVIDIAの前回決算（11/21）は「予想こそ上回った」が「予想を⼤幅には上回らなかった」⇒この理由で株価は
翌⽇約▲2.5％下落（図表①）

• NVIDIA株はその後約10⽇間で▲9％続落（調整相場閾値▲10％には届かず）、この反応は「噂で買って事
実で売る」の典型

• その後の展開はご存知の通り、⾜元まで+45％上昇
• 今回の決算も「良い」だろうが、市場予想を「⼤幅に」上回らないと前回決算後の展開と同じく上昇⼀服〜調整が
視野に

• 但し、AI相場はまだ始まったばかりと⾒られ（2/8送付の松波塾ナスダック、SOXの上昇はまだ初期段階︖）、調
整後は再上昇を想定 参照︓https://www.nam.co.jp/news/mpdf/240208_kh.pdf

• ⽶国株の季節性は2⽉⼀旦ピークアウト3⽉軟調⇒NVIDIA決算後調整が3⽉まで続くなら過去の季節性に符合
（図表②）

【図表1】NVIDIAの前回決算は
「噂で買って事実で売る」の典型相場

（図表1）Bloombergのデータを基にニッセイアセットマネジメント作成

【図表2】SOX指数の過去20年間の季節性
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