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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 23年末比

米ドル・インデックス 103.29 0.9 ▲ 2.8 3.0 1.2 1.9
米ドル 148.12 2.2 ▲ 1.1 6.1 15.3 5.0

カナダ・ドル 110.30 2.0 1.0 4.0 15.6 3.7
ユーロ 161.47 1.8 1.9 3.2 16.1 3.7
英ポンド 188.16 1.9 3.4 4.1 18.2 4.8

スイス・フラン 170.65 0.4 1.5 4.9 21.7 1.8
スウェーデン・クローナ 14.15 0.4 3.5 4.2 13.7 1.2
アイスランド・クローネ 1.084 2.3 0.0 1.5 20.4 4.6
ノルウェー・クローネ 14.11 0.2 3.7 1.4 8.8 1.8
デンマーク・クローネ 21.65 1.7 1.9 3.1 15.8 3.7

中国人民元 20.61 2.0 0.6 6.6 8.8 3.7
香港ドル 18.95 2.3 ▲ 1.0 6.0 15.6 5.0
台湾ドル 4.72 1.4 2.1 5.0 11.7 2.4

韓国ウォン(100ウォン当たり) 11.07 0.3 0.3 0.3 6.3 1.4
シンガポール・ドル 110.50 1.6 1.3 4.8 13.8 3.4
マレーシア・リンギ 31.36 0.4 ▲ 0.2 2.1 5.3 1.5

タイ・バーツ 4.17 0.4 1.2 1.6 6.7 1.5
ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ･ﾙﾋﾟｱ(100ルピア当たり) 0.949 1.8 0.2 1.9 11.6 3.6

フィリピン・ペソ 2.65 2.1 0.6 3.6 13.0 3.8
ﾍﾞﾄﾅﾑ･ﾄﾞﾝ(100ドン当たり) 0.604 2.1 ▲ 1.0 2.2 10.1 3.3

インド・ルピー 1.78 2.3 ▲ 0.8 4.9 13.0 4.9
オーストラリア・ドル 97.72 0.8 3.1 3.3 10.1 1.7

ニュージーランド・ドル 90.59 0.2 3.4 3.6 10.3 1.6
ブラジル・レアル 30.06 0.7 1.5 3.1 21.1 3.4
メキシコ・ペソ 8.67 1.0 6.1 3.7 28.3 4.4

ｺﾛﾝﾋﾞｱ･ﾍﾟｿ(100ペソ当たり) 3.79 2.3 7.2 7.9 37.8 4.2
チリ・ペソ(100ペソ当たり) 16.27 2.1 2.1 ▲ 5.9 4.7 1.6
ペルー・ヌエボ・ソル 39.60 1.0 2.3 1.5 19.0 4.0

ロシア・ルーブル 1.68 2.8 8.8 9.8 ▲ 9.1 6.9
ポーランド・ズロチ 37.07 1.8 4.1 5.5 25.8 3.5

ﾊﾝｶﾞﾘｰ･ﾌｫﾘﾝﾄ(100ﾌｫﾘﾝﾄ当たり) 42.25 1.0 2.0 2.0 19.8 4.0
ルーマニア・レイ 32.44 1.7 1.8 2.4 14.8 3.7

トルコ・リラ 4.90 1.8 ▲ 8.2 ▲ 5.9 ▲ 28.4 2.4
南アフリカ・ランド 7.80 0.3 ▲ 1.0 ▲ 0.2 4.9 1.2
エジプト・ポンド 4.77 1.7 ▲ 1.5 5.6 11.0 4.6
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日本国債　注5 339.83 ▲ 1.2 1.8 ▲ 2.7 ▲ 0.2 ▲ 0.5
先進国(除く日本)国債　注6 973.16 ▲ 1.3 7.4 0.2 0.4 ▲ 2.2

新興国債券　注7 739.72 ▲ 1.4 10.9 2.3 3.3 ▲ 2.3
日本国債2年物 0.035 0.025 -0.046 0.074 0.033 -0.018 
日本国債10年物 0.668 0.061 -0.172 0.202 0.227 0.054
日本国債20年物 1.476 0.161 -0.153 0.361 0.124 0.087
日本国債30年物 1.755 0.178 -0.043 0.355 0.163 0.122

米国債2年物 4.387 0.242 -0.774 -0.380 0.260 0.136
米国債10年物 4.124 0.183 -0.867 0.374 0.731 0.244
ドイツ国債2年物 2.738 0.221 -0.467 -0.336 0.210 0.334
ドイツ国債10年物 2.342 0.158 -0.589 -0.096 0.277 0.318

イタリア国債10年物 3.883 0.149 -1.063 -0.197 0.108 0.183
スペイン国債10年物 3.248 0.156 -0.790 -0.198 0.256 0.255
東証REIT(配当込み) 4,401.57 ▲ 0.8 ▲ 0.6 ▲ 1.4 5.4 0.4

651.02 ▲ 2.5 15.8 0.9 2.9 ▲ 3.4
741.47 ▲ 0.2 14.3 7.0 18.7 1.5

香港REIT　注9 572.03 ▲ 5.4 11.7 ▲ 6.4 ▲ 30.9 ▲ 8.4
オーストラリアREIT　注9 1,003.22 ▲ 2.8 12.1 4.9 5.4 ▲ 4.4
北海ブレント原油先物 78.56 0.3 ▲ 15.0 ▲ 1.1 ▲ 8.8 2.0

WTI原油先物 73.41 1.0 ▲ 17.9 ▲ 2.6 ▲ 8.6 2.5
ニューヨーク金先物 2,048.60 ▲ 0.1 3.4 1.4 5.6 ▲ 1.1

CRB指数 265.38 0.4 ▲ 7.6 ▲ 2.8 ▲ 4.1 0.6
シンガポール鉄鉱石先物 129.90 0.2 11.1 15.6 5.0 ▲ 7.3
S&P MLPﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 7,417.93 ▲ 1.5 1.8 11.0 19.0 0.4
S&P BDCﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 377.28 ▲ 0.4 11.3 10.3 23.2 1.8

ビットコイン 41,602.18 ▲ 4.2 44.8 38.8 98.7 ▲ 2.1
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 23年末比

ブラジル　ボベスパ 127,635.65 ▲ 2.6 12.0 8.6 13.0 ▲ 4.9
メキシコ　IPC 55,452.10 ▲ 0.3 13.6 3.2 3.9 ▲ 3.4

ロシア　RTS(米ドル建て) 1,130.05 ▲ 0.5 7.0 11.3 13.8 4.3
トルコ イスタンブール100 7,996.70 0.1 2.9 21.7 47.5 7.0

南ｱﾌﾘｶ FTSE/JSEｱﾌﾘｶ全株 72,660.91 ▲ 2.1 2.4 ▲ 5.7 ▲ 8.6 ▲ 5.5
エジプト　EGX30 26,842.67 5.2 24.2 52.7 67.1 7.8
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世界株価 注1 386.85 ▲ 0.1 11.9 3.9 17.5 ▲ 0.3
先進国株価 注2 9,908.92 0.2 12.8 4.9 20.2 0.2

先進国(除く日本)株価 注3 11,396.42 0.3 12.7 4.9 20.4 0.1
新興国株価　注4 506.46 ▲ 2.5 4.7 ▲ 3.9 ▲ 3.1 ▲ 5.1
日経平均株価 35,963.27 1.1 14.4 9.3 36.2 7.5

JPX日経インデックス400 22,718.15 0.6 11.5 9.9 31.4 6.3
TOPIX (東証株価指数) 2,510.03 0.6 10.9 10.1 31.0 6.1
東証プライム市場指数 1,291.61 0.6 10.8 10.1 31.0 6.1

東証スタンダード市場指数 1,205.11 0.7 8.8 8.0 20.2 3.1
東証グロース市場指数 873.07 ▲ 2.2 3.3 ▲ 13.3 ▲ 7.5 ▲ 2.0

NYﾀﾞｳ 工業株30種 37,863.80 0.7 13.3 8.0 14.6 0.5
S&P 500種 4,839.81 1.2 13.1 6.0 24.1 1.5

ナスダック総合 15,310.97 2.3 16.1 6.6 41.1 2.0
ナスダック100 17,314.00 2.9 17.1 9.4 53.3 2.9

ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ半導体 4,375.65 8.0 29.9 15.1 61.4 4.8
欧州　ｽﾄｯｸｽ･ﾖｰﾛｯﾊﾟ600 469.24 ▲ 1.6 6.7 1.6 4.2 ▲ 2.0

英国　FTSE100 7,461.93 ▲ 2.1 ▲ 0.5 ▲ 1.7 ▲ 3.7 ▲ 3.5
ユーロ圏　ユーロ・ストックス 465.83 ▲ 1.0 8.7 1.0 5.9 ▲ 1.8

ドイツ　DAX 16,555.13 ▲ 0.9 10.0 2.8 11.0 ▲ 1.2
中国　CSI300 3,269.78 ▲ 0.4 ▲ 7.5 ▲ 15.1 ▲ 21.3 ▲ 4.7
中国　上海A株 2,969.58 ▲ 1.7 ▲ 5.8 ▲ 11.4 ▲ 12.6 ▲ 4.8
中国　深圳A株 1,764.24 ▲ 3.6 ▲ 7.7 ▲ 17.2 ▲ 20.2 ▲ 8.2
中国　創業板 1,715.44 ▲ 2.6 ▲ 10.4 ▲ 21.2 ▲ 33.3 ▲ 9.3
香港　ハンセン 15,308.69 ▲ 5.8 ▲ 11.5 ▲ 19.2 ▲ 29.3 ▲ 10.2

台湾　加権 17,681.52 1.0 7.5 3.3 18.4 ▲ 1.4
韓国　KOSPI 2,472.74 ▲ 2.1 2.4 ▲ 5.2 3.9 ▲ 6.9

シンガポール　ST 3,152.29 ▲ 1.2 1.7 ▲ 3.8 ▲ 3.8 ▲ 2.7
タイ　SET 1,382.51 ▲ 2.2 ▲ 2.8 ▲ 10.0 ▲ 18.1 ▲ 2.4

インドネシア　ｼﾞｬｶﾙﾀ総合 7,227.40 ▲ 0.2 5.6 5.8 6.0 ▲ 0.6
フィリピン　総合 6,503.54 ▲ 2.1 4.6 ▲ 0.6 ▲ 7.9 0.8
ベトナム　VN 1,181.50 2.3 8.6 0.7 6.6 4.6

インド　SENSEX 71,683.23 ▲ 1.2 9.2 6.8 17.8 ▲ 0.8
豪州　S&P/ASX200 7,421.24 ▲ 1.0 6.3 1.3 ▲ 0.2 ▲ 2.2
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2024年1月第4週号 （2024年1月22日発行）

■主要指標の動き■ 2024年1月19日時点（1週間前＝1月12日、3ヵ月前＝2023年10月19日、6ヵ月前＝7月19日、1年前＝1月19日） なお、休場の場合は直前の営業日のデータを使用
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指数に関する著作権等の知的財産権その他一切の権利は、当該指数の算出元または公表元に帰属します。

データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

※右表の為替ﾚｰﾄは原則としてﾆｭｰﾖｰｸの17時時点のものであり、弊社投資信託の基準価額の算定に
用いられるものと大きく異なることがあります。また、ビットコインのﾃﾞｰﾀもﾆｭｰﾖｰｸ17時時点です。

「利回り」変化のデータは、騰落率(%)ではなく、騰落幅*

（騰落率がプラスの場合は各通貨高、マイナス▲の場合は円高）

注8 ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数 ： S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注9 香港/ｵｰｽﾄﾗﾘｱREIT指数 ： S&Pの各地域/国REIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ、

現地通貨ﾍﾞｰｽ）注1 世界株価指数 ： MSCIｵｰﾙｶﾝﾄﾘｰﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注2 先進国株価指数 ： MSCIﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注3 先進国（除く日本）株価指数 ： MSCI-KOKUSAIｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注4 新興国株価指数 ： MSCIｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾄ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注5 日本国債指数 ： FTSE日本国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（円ﾍﾞｰｽ）
注6 先進国（除く日本）国債指数 ： FTSE世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注7 新興国債券指数 ： JPﾓﾙｶﾞﾝ･ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾂ･ﾎﾞﾝﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ･ﾌﾟﾗｽ（ﾍｯｼﾞなし･米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
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■先週の主な出来事■ （株式市場での反応を○、△、×の順で評価）

（信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成）

■今週の主な注目点■
日銀の金融政策決定会合(22～23日)やECBの政策理事会(25日)が開催される。また、ﾕｰﾛ圏では1月の
PMI(購買担当者指数)速報が24日に発表される。米国では、10-12月期のGDP速報および12月の新築住
宅販売件数(25日)、12月の個人所得･消費支出、PCE(個人消費支出)物価指数(26日)が発表されるほか、
企業の10-12月期決算発表が本格化する。

日付
市場の

反応
国・地域 指標など（コメント）

台湾、総統選挙では米国寄り、議員選挙では中国寄りが勝利

13日に投開票が行なわれた台湾総統選挙で、米国との関係を重視する蔡英文総統の路

線の継承を訴えた、与党･民主進歩党(民進党)の頼清徳副総統が当選した。同時に実施

された国会議員選挙では、中国との対話を主張する 大野党･国民党が、議席を過半数
にまで増やすには及ばなかったが、第1党となり、民進党は第2党に転落した。15日の中国

では、金利の引き下げが見込まれていたが、中国人民銀行(中央銀行)はMLF(中期貸出

制度)の1年物金利などを据え置いた。金融緩和観測が後退し、中国株式相場はﾏﾁﾏ

ﾁ、香港株式相場は続落となった。日本では、株式相場が続伸したほか、国債利回りは
低下し、10年債で一時、0.550%と、2023年12月20日以来の低い水準となった。外国為

替市場では円が売られ、円相場は1ﾄﾞﾙ＝145円台となった。

利下げ観測けん制発言相次ぐ

ﾄﾞｲﾂのGDP暫定値が発表され、10-12月期は前期比▲0.3%だったが、7-9月期実績が

横ばいに上方修正されたため、2四半期連続のﾏｲﾅｽ成長を免れた。2023年通年では前

年比▲0.3%と、2020年以来のﾏｲﾅｽ成長となった。また、ECB(欧州中央銀行)のﾁｰﾌｴｺ

ﾉﾐｽﾄであるﾚｰﾝ専務理事が前週末、過度に急速な利下げは自滅的になる恐れがあると述
べたほか、15日には、ﾄﾞｲﾂやｵｰｽﾄﾘｱの中銀総裁らから、利下げは時期尚早との内容の

発言が相次いだ。早期利下げ観測が後退し、国債利回りが総じて上昇したほか、株式相
場は下落した。米国市場はｷﾝｸﾞ牧師生誕記念日のため休場だった。16日のｱｼﾞｱ市場

では、政策期待などから中国本土株式が上昇した以外は、総じて株安となった。また、円
相場は146円台に下落した。

欧米金融当局者から早期利下げ観測をけん制する発言が続く

ﾕｰﾛ圏では、仏中銀総裁がECBによる年内利下げの可能性は高いとしながらも、そのﾀｲﾐ

ﾝｸﾞについて語るのは時期尚早だと述べた。米国では、FRB(連邦準備制度理事会)のｳｫ

ﾗｰ理事が、物価目標の達成は射程圏内にあり、ｲﾝﾌﾚ再燃などがない限り、年内の利下
げが可能になるとしながらも、利下げは秩序だって慎重に行なうべきとの見解を示した。ま
た、1月のﾆｭｰﾖｰｸ連銀製造業景気指数は前月比▲29.2ﾎﾟｲﾝﾄの▲43.7と、予想に反し

て低下し、2020年5月以来の低水準となった。利下げけん制発言を受け、欧米の国債利

回りが上昇したほか、株式相場は下落した。外国為替市場ではﾄﾞﾙが買われ、円相場は
147円台に下落した。また、米長期金利の上昇などを受け、金先物が売られた。

主要経済指標はﾏﾁﾏﾁながら、予想を下回った四半期GDPなどが嫌気される

10-12月期のGDPは前年同期比+5.2%と、前期の伸びを上回ったが、予想を下回った。

ただし、2023年通年のGDPは前年比+5.2%と、+5%程度との政府目標を達成した。12
月単月では、鉱工業生産が前年同月比+6.8%と、予想を上回り、2022年1-2月以来の

高い伸びとなったが、小売売上高は+7.4%と、予想以上に伸びが鈍化した。また、1-12月

累計では、都市部固定資産投資が前年同期比+3.0%と、予想を上回った一方、不動産

投資は▲9.6%と、予想以上の落ち込みとなった。さらに、12月の新築住宅価格は前月

比▲0.45%と、2015年2月以来の大幅低下だった。冴えない指標を受けて景気の先行き

懸念が強まり、中国本土･香港株式や人民元が下落した。日本では、円安などを背景に、
朝方は株式相場が反発した。しかし、中国の上海証券取引所に上場する日経平均株価
連動型ETF(上場投資信託)が人気過熱を理由に一時、売買停止になったと伝わると、高

値警戒感が拡がり、株式相場は下落に転じ、引けでは続落した。ｱｼﾞｱの他の市場でも、
米早期利下げ観測の後退や中国の冴えない経済指標などを受け、総じて株安となった。

△ ｱｼﾞｱ

× 欧州
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（火）
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×
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（水）
中国

ECB総裁らが早期利下げ観測をけん制、米小売売上高は予想を上回る

ﾗｶﾞﾙﾄﾞECB総裁が金融当局者の間で利下げは夏との見方がｺﾝｾﾝｻｽになっていると述

べるなど、早期利下げ観測をけん制する発言が相次いだ。また、英国の12月の消費者物

価指数が前年同月比+4.0%と、予想に反して10ヵ月ぶりに伸びが高まった。米国では、
12月の小売売上高が予想を上回り、全体で前月比+0.6%、ｺｱで+0.8%となった。早期

利下げ観測が後退し、欧米の国債利回りが上昇した。また、中国景気の先行き不透明感
などもあり、欧米株式相場が続落した。外国為替市場ではﾄﾞﾙが買われ、円相場は148円

台に下落した。米長期金利の上昇やﾄﾞﾙ高を背景に、金先物が続落した。

上海の日経平均株価連動ETF、再度、一時売買停止に

前日の米株安に加え、上海上場の日経平均株価連動ETFの売買が再度、一時停止と

なったことなどもあり、株式相場が続落した。外国為替市場では、持ち高調整や利益確定
目的の円買い･ﾄﾞﾙ売りの動きなどから、円相場が147円台に反発した。

新規失業保険申請件数、失業保険継続受給者数が予想に反して減少

13日までの週の新規失業保険申請件数は18.7万件、6日までの週の失業保険継続受

給者数は180.6万人と、ともに予想に反して減少(改善)し、それぞれ、2022年9月、2023
年10月以来の低い水準となった。また、12月の住宅着工件数は前月比▲4.3%の年率
146.0万戸、建設許可件数は+1.9%の149.5万戸、1月のﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ連銀景気指数は

前月比+2.2ﾎﾟｲﾝﾄの▲10.6だった。雇用関連指標が堅調だったことを受け、欧米の国債

利回りが長期債を中心に上昇した。また、台湾の半導体受託生産大手が、AI向け半導体

の好調などを背景に2024年に20%超の増収を見込んでいるとの見通しを示したことが好

感され、半導体関連株を中心にﾊｲﾃｸ株が買われたことなどから、欧米株式相場が反発
した。外国為替市場ではﾄﾞﾙが買われ、円相場は148円台に下落した。米週間統計で原

油在庫が予想以上に減少したことなどから、原油先物が買われた。なお、議会両院で連
邦政府の新たなつなぎ予算案(期限は一部が3月1日、残りは同月8日)が可決された。

日経平均株価、33年11ヵ月ぶりの高値

前日の米株高に加え、円相場が148円台に下落したこともあり、日経平均株価が1990年
2月以来の高値で引けた。円相場は一時、148円80銭近辺と、2023年11月下旬以来の

円安･ﾄﾞﾙ高水準となった。国債利回りは、米長期金利上昇の影響や、日銀による国債買
い入れｵﾍﾟ(公開市場操作)で需給の緩みが示唆されたことなどから上昇し、10年債で
0.665%と、2023年12月19日以来の高い水準となった。

消費者信頼感指数が上振れ、1年先の期待ｲﾝﾌﾚ率は約3年ぶりの低い水準に

1月のﾐｼｶﾞﾝ大学消費者調査の速報で、消費者信頼感指数は前月比+9.1ﾎﾟｲﾝﾄの78.8
と、予想を上回り、2021年7月以来の高い水準となった。また、期待ｲﾝﾌﾚ率が予想を下

回り、1年先では2.9%と、2020年12月以来の低い水準となった。12月の中古住宅販売

件数は前月比▲1.0%の年率378万戸と、2010年8月以来の低水準となった。国債利回り

は一時上昇し、10年債で4.19%と、2023年12月中旬以来の高い水準となったが、引けで

は長期債を中心に低下した。消費者調査の内容が好感されたほか、AIを巡る楽観的な

見方から半導体関連など大型ﾊｲﾃｸ株が買われ、ﾆｭｰﾖｰｸ･ﾀﾞｳ工業株30種、S&P500
の両指数が 高値を更新、ﾅｽﾀﾞｯｸ総合指数も2022年1月以来の高値で引けた。
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