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換金時には、費用をご負担いただく場合があります。詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 22年末比

米ドル・インデックス 101.70 ▲ 0.8 ▲ 3.7 ▲ 0.7 ▲ 2.6 ▲ 1.8
米ドル 142.41 0.2 ▲ 4.0 ▲ 0.5 7.6 8.6

カナダ・ドル 107.42 1.1 ▲ 2.2 ▲ 1.3 10.9 11.0
ユーロ 156.84 1.3 ▲ 0.7 0.0 11.9 11.7
英ポンド 180.84 0.3 ▲ 0.4 ▲ 0.9 13.5 14.1

スイス・フラン 166.43 2.0 1.7 4.1 17.1 17.4
スウェーデン・クローナ 14.24 3.0 6.9 6.4 12.6 13.3
アイスランド・クローネ 1.042 1.2 ▲ 4.2 ▲ 1.1 13.1 12.4
ノルウェー・クローネ 13.95 2.6 1.1 3.9 4.1 4.3
デンマーク・クローネ 21.04 1.3 ▲ 0.7 ▲ 0.1 11.5 11.5

中国人民元 19.97 0.0 ▲ 1.8 0.2 5.4 4.2
香港ドル 18.23 0.1 ▲ 3.9 ▲ 0.3 7.4 8.5
台湾ドル 4.57 0.5 ▲ 0.9 ▲ 0.9 6.2 6.6

韓国ウォン(100ウォン当たり) 10.93 ▲ 0.3 ▲ 1.5 ▲ 1.1 5.4 5.0
シンガポール・ドル 107.60 0.9 ▲ 1.0 1.1 10.0 10.0
マレーシア・リンギ 30.71 1.1 ▲ 2.9 0.7 2.9 2.4

タイ・バーツ 4.11 1.0 ▲ 0.2 1.0 8.4 8.4
ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ･ﾙﾋﾟｱ(100ルピア当たり) 0.920 0.2 ▲ 4.7 ▲ 4.0 8.3 9.0

フィリピン・ペソ 2.57 0.7 ▲ 1.6 0.7 7.2 8.0
ﾍﾞﾄﾅﾑ･ﾄﾞﾝ(100ドン当たり) 0.586 0.2 ▲ 3.8 ▲ 3.4 4.8 4.8

インド・ルピー 1.71 ▲ 0.0 ▲ 4.2 ▲ 1.8 7.2 7.7
オーストラリア・ドル 96.88 1.7 1.4 0.2 9.7 8.4

ニュージーランド・ドル 89.65 1.6 1.4 1.4 8.5 7.7
ブラジル・レアル 29.31 1.8 ▲ 2.5 ▲ 2.3 14.4 18.2
メキシコ・ペソ 8.39 1.6 ▲ 2.6 0.7 24.0 24.8

ｺﾛﾝﾋﾞｱ･ﾍﾟｿ(100ペソ当たり) 3.65 1.1 ▲ 2.0 4.7 31.2 35.0
チリ・ペソ(100ペソ当たり) 15.96 ▲ 1.8 ▲ 3.9 ▲ 10.3 5.3 3.5
ペルー・ヌエボ・ソル 38.66 2.2 ▲ 2.3 ▲ 2.0 11.5 12.2

ロシア・ルーブル 1.54 ▲ 2.0 ▲ 0.4 ▲ 10.3 ▲ 20.6 ▲ 12.7
ポーランド・ズロチ 36.19 1.2 5.4 2.1 19.8 20.8

ﾊﾝｶﾞﾘｰ･ﾌｫﾘﾝﾄ(100ﾌｫﾘﾝﾄ当たり) 41.18 1.7 1.5 ▲ 3.0 17.6 17.3
ルーマニア・レイ 31.54 1.2 ▲ 0.9 ▲ 0.1 10.1 11.1

トルコ・リラ 4.87 ▲ 0.5 ▲ 10.7 ▲ 15.2 ▲ 31.2 ▲ 30.4
南アフリカ・ランド 7.72 ▲ 0.6 ▲ 2.4 ▲ 0.1 0.1 0.2
エジプト・ポンド 4.60 0.3 ▲ 4.2 ▲ 0.7 ▲ 14.2 ▲ 13.5

中
南
米

そ

の

他

東
欧

騰落率（%）

欧
州

ア
ジ
ア
・
オ
セ
ア
ニ
ア

為替（米ﾄﾞﾙ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ
を除き、対円）
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日本国債　注5 342.84 1.0 1.1 ▲ 3.2 ▲ 0.1 0.8
先進国(除く日本)国債　注6 993.36 0.7 7.1 3.8 5.8 6.8

新興国債券　注7 755.58 0.5 8.6 6.8 8.7 10.1
日本国債2年物 0.057 -0.020 0.025 0.125 0.054 0.018
日本国債10年物 0.625 -0.071 -0.121 0.246 0.225 0.203
日本国債20年物 1.372 -0.055 -0.089 0.387 0.158 0.065
日本国債30年物 1.582 -0.043 -0.106 0.361 0.034 -0.031 

米国債2年物 4.324 -0.122 -0.788 -0.468 0.052 -0.105 
米国債10年物 3.896 -0.016 -0.539 0.099 0.215 0.019
ドイツ国債2年物 2.431 -0.073 -0.827 -0.790 -0.119 -0.333 
ドイツ国債10年物 1.979 -0.037 -0.760 -0.515 -0.382 -0.592 

イタリア国債10年物 3.558 -0.165 -1.036 -0.573 -0.920 -1.157 
スペイン国債10年物 2.899 -0.096 -0.920 -0.550 -0.537 -0.764 
東証REIT(配当込み) 4,321.00 ▲ 1.2 ▲ 3.4 ▲ 1.6 ▲ 1.9 ▲ 1.9

667.22 0.2 12.9 10.1 11.1 10.4
730.52 0.6 8.5 9.8 19.6 19.1

香港REIT　注9 613.95 2.3 14.1 ▲ 3.5 ▲ 16.2 ▲ 18.1
オーストラリアREIT　注9 1,023.30 ▲ 0.2 12.2 11.6 13.0 13.9
北海ブレント原油先物 79.07 3.3 ▲ 15.2 6.6 ▲ 2.4 ▲ 8.0

WTI原油先物 73.56 3.0 ▲ 18.3 5.8 ▲ 5.1 ▲ 8.3
ニューヨーク金先物 2,069.10 1.6 6.3 7.6 15.3 13.3

CRB指数 266.59 0.6 ▲ 6.8 0.3 ▲ 2.6 ▲ 4.0
シンガポール鉄鉱石先物 138.70 3.6 14.5 24.2 25.1 18.4
S&P MLPﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 7,375.73 1.5 3.8 16.3 26.1 22.7
S&P BDCﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ指数 369.30 0.9 6.1 16.2 28.5 27.1

ビットコイン 43,747.10 3.6 64.8 45.1 160.5 164.5
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週間 3ヵ月 6ヵ月 1年 22年末比

ブラジル　ボベスパ 132,752.93 2.0 14.4 11.6 23.4 21.0
メキシコ　IPC 57,313.46 0.3 10.9 7.0 14.4 18.3

ロシア　RTS(米ドル建て) 1,057.58 ▲ 0.3 5.8 0.1 9.1 9.0
トルコ イスタンブール100 7,557.56 ▲ 5.5 ▲ 6.0 39.2 38.7 37.2

南ｱﾌﾘｶ FTSE/JSEｱﾌﾘｶ全株 74,379.57 ▲ 1.2 1.3 ▲ 1.0 1.6 1.8
エジプト　EGX30 24,305.09 ▲ 1.7 21.0 37.2 67.8 66.5
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世界株価 注1 384.87 0.7 9.1 7.5 21.4 21.2
先進国株価 注2 9,829.51 0.8 9.8 8.3 23.5 23.1

先進国(除く日本)株価 注3 11,327.82 0.9 10.3 8.7 23.9 23.4
新興国株価　注4 517.10 ▲ 0.8 3.3 0.5 5.7 6.4
日経平均株価 33,169.05 0.6 2.4 ▲ 0.3 25.1 27.1

JPX日経インデックス400 21,121.61 0.4 ▲ 1.2 1.1 22.6 24.0
TOPIX (東証株価指数) 2,336.43 0.2 ▲ 1.7 1.7 22.4 23.5
東証プライム市場指数 1,202.13 0.2 ▲ 1.7 1.7 22.4 23.5

東証スタンダード市場指数 1,156.47 0.7 1.2 3.7 16.6 16.2
東証グロース市場指数 856.65 ▲ 0.2 ▲ 8.3 ▲ 19.9 ▲ 6.4 ▲ 7.7

NYﾀﾞｳ 工業株30種 37,385.97 0.2 10.1 10.1 13.2 12.8
S&P 500種 4,754.63 0.8 10.1 8.5 24.4 23.8

ナスダック総合 14,992.97 1.2 13.5 10.0 43.1 43.2
ナスダック100 16,777.40 0.9 14.1 11.5 53.1 53.4

ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ半導体 4,132.86 0.4 22.8 15.8 63.1 63.2
欧州　ｽﾄｯｸｽ･ﾖｰﾛｯﾊﾟ600 477.60 0.2 5.4 5.0 11.8 12.4

英国　FTSE100 7,697.51 1.6 0.2 2.6 3.1 3.3
ユーロ圏　ユーロ・ストックス 474.19 ▲ 0.4 6.6 4.9 15.0 15.7

ドイツ　DAX 16,706.18 ▲ 0.3 7.4 4.5 20.1 20.0
中国　CSI300 3,337.23 ▲ 0.1 ▲ 10.7 ▲ 13.6 ▲ 13.0 ▲ 13.8
中国　上海A株 3,055.96 ▲ 0.9 ▲ 7.0 ▲ 8.8 ▲ 4.5 ▲ 5.6
中国　深圳A株 1,867.95 ▲ 2.3 ▲ 6.7 ▲ 12.5 ▲ 8.7 ▲ 9.6
中国　創業板 1,825.84 ▲ 1.2 ▲ 9.3 ▲ 17.5 ▲ 20.5 ▲ 22.2
香港　ハンセン 16,340.41 ▲ 2.7 ▲ 9.5 ▲ 15.0 ▲ 17.0 ▲ 17.4

台湾　加権 17,596.63 ▲ 0.4 7.7 2.3 21.8 24.5
韓国　KOSPI 2,599.51 1.4 3.6 0.2 10.3 16.2

シンガポール　ST 3,140.32 0.8 ▲ 2.0 ▲ 2.5 ▲ 4.0 ▲ 3.4
タイ　SET 1,405.09 1.0 ▲ 7.7 ▲ 6.9 ▲ 13.1 ▲ 15.8

インドネシア　ｼﾞｬｶﾙﾀ総合 7,237.52 0.6 3.1 8.8 6.1 5.6
フィリピン　総合 6,501.00 0.3 5.8 1.5 ▲ 1.2 ▲ 1.0
ベトナム　VN 1,103.06 0.1 ▲ 7.5 ▲ 2.0 7.9 9.5

インド　SENSEX 71,106.96 ▲ 0.5 7.7 12.4 16.9 16.9
豪州　S&P/ASX200 7,501.55 0.8 6.1 4.3 4.9 6.6
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2023年12月第4週号 （2023年12月25日発行）

■主要指標の動き■ 2023年12月22日時点（1週間前＝12月15日、3ヵ月前＝9月22日、6ヵ月前＝6月22日、1年前＝2022年12月22日） なお、休場の場合は直前の営業日のデータを使用
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指数に関する著作権・知的財産権その他一切の権利は、当該指数の算出元または公表元に帰属します。

データは過去のものであり、将来の運用成果などを約束するものではありません。

※右表の為替ﾚｰﾄは原則としてﾆｭｰﾖｰｸの17時時点のものであり、弊社投資信託の基準価額の算定に
用いられるものと大きく異なることがあります。また、ビットコインのﾃﾞｰﾀもﾆｭｰﾖｰｸ17時時点です。

「利回り」変化のデータは、騰落率(%)ではなく、騰落幅*

（騰落率がプラスの場合は各通貨高、マイナス▲の場合は円高）

注8 ｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数 ： S&PｸﾞﾛｰﾊﾞﾙREIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注9 香港/ｵｰｽﾄﾗﾘｱREIT指数 ： S&Pの各地域/国REIT指数（ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ、

現地通貨ﾍﾞｰｽ）注1 世界株価指数 ： MSCIｵｰﾙｶﾝﾄﾘｰﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注2 先進国株価指数 ： MSCIﾜｰﾙﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注3 先進国（除く日本）株価指数 ： MSCI-KOKUSAIｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注4 新興国株価指数 ： MSCIｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾄ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（米ﾄﾞﾙ・ﾍﾞｰｽ､ﾈｯﾄ･ﾄｰﾀﾙﾘﾀｰﾝ）
注5 日本国債指数 ： FTSE日本国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（円ﾍﾞｰｽ）
注6 先進国（除く日本）国債指数 ： FTSE世界国債ｲﾝﾃﾞｯｸｽ（除く日本、米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
注7 新興国債券指数 ： JPﾓﾙｶﾞﾝ･ｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ･ﾏｰｹｯﾂ･ﾎﾞﾝﾄﾞ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ･ﾌﾟﾗｽ（ﾍｯｼﾞなし･米ﾄﾞﾙ･ﾍﾞｰｽ）
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■先週の主な出来事■ （株式市場での反応を○、△、×の順で評価）

（信頼できると判断したデータをもとに日興アセットマネジメントが作成）

■今週～新年1月3日の主な注目点■
日本では25日に植田日銀総裁の講演が予定されている。中国では31日に12月のPMI(購買担当者指数)が
発表される。米国では、12月のISM(供給管理協会)製造業景況指数および同月のFOMC(連邦公開市場委
員会)の議事要旨が1月3日に公表される。

日付
市場の

反応
国・地域 指標など（コメント）

ﾕｰﾛ圏の中銀総裁から利下げ観測をけん制する発言が相次ぐ

ﾕｰﾛ圏では、ｽﾛﾍﾞﾆｱやｽﾛﾊﾞｷｱ、ｷﾞﾘｼｬの中銀総裁から、利下げ観測をけん制する
発言が相次いだ。同観測が後退し、ﾕｰﾛ圏を中心に国債利回りが上昇した。また、Ifo
経済研究所が発表した12月のﾄﾞｲﾂ企業の期待指数が前月比▲0.8ﾎﾟｲﾝﾄの84.3と、予

想に反して4ヵ月ぶりに低下したこともあり、ﾕｰﾛ圏では株式相場が総じて下落した。ただ

し、親ｲﾗﾝ武装組織ﾌｰｼ派によるｲｴﾒﾝ沖での船舶への攻撃活発化を受け、紅海での
通航停止が拡大したことなどに伴ない、原油先物価格が上昇したことなどからｴﾈﾙｷﾞｰ
関連株が買われ、英株式相場は上昇した。

地区連銀総裁から利下げ観測をけん制する発言が相次ぐ

ｸﾘｰﾌﾞﾗﾝﾄﾞやｼｶｺﾞの連銀総裁から、市場の利下げ観測は先走り過ぎとの内容の発言
が相次いだ。国債は、利益確定売りもあり、長期債を中心に利回りがやや上昇した。た
だし、株式相場は続伸した。

日銀、金融緩和策の維持を決定

日銀は、大規模な金融緩和策の維持を金融政策決定会合で決めた。早期の政策修
正への思惑が後退し、株価指数先物が買い戻しなどから急伸したほか、為替が円安に
振れたこともあり、株式相場が上昇した。また、国債利回りは低下した。なお、植田日銀
総裁は会見で、物価安定目標が実現する見通しの確度は徐々に高まっているとしなが
らも、賃金と物価の好循環をなお見極める必要があると述べた。総裁会見を受け、円
相場は1ﾄﾞﾙ=144円台に下落した。

仏中銀総裁、政策金利は十分な据え置きの後、2024年のある時点で引き下げ

ﾘﾄｱﾆｱやﾗﾄﾋﾞｱの中銀総裁が早期利下げ観測をけん制する発言を行なった一方、仏
中銀総裁は政策金利について、ｲﾝﾌﾚ抑制に十分な期間、据え置かれた後、2024年

のある時点で引き下げられる必要があると述べた。国債利回りが低下したほか、株式相
場は反発した。

住宅着工件数は予想外の急増

ｻﾝﾌﾗﾝｼｽｺ連銀総裁が前日、2024年の利下げに前向きな発言をしたほか、この日

は、ﾘｯﾁﾓﾝﾄﾞ連銀総裁も、ｲﾝﾌﾚの鈍化が続けば利下げに動くことを示唆した。一方、ｱ
ﾄﾗﾝﾀ連銀総裁は早期利下げに否定的な発言をした。11月の住宅着工件数は前月比
+14.8%の年率156.0万戸と、予想を大きく上回り、5月以来の高い水準となった。建設

許可件数は▲2.5%の146.0万戸と、予想並みだった。国債利回りは小幅に低下した。

株式相場は続伸し、ﾆｭｰﾖｰｸ･ﾀﾞｳ工業株30種が 高値を更新、S&P500、ﾅｽﾀﾞｯｸ総

合の両指数は2022年1月以来の高値で引けた。外国為替市場では円相場が143円台

に上昇した。また、原油先物が続伸した。20日の日本では、日銀総裁が前日の会見で

早期の政策修正について踏み込んだ発言をしなかったことや、米株高もあり、株式相
場が続伸したほか、10年国債利回りが一時、0.550%と、7月28日以来の低い水準と

なった。

英消費者物価指数の伸びが予想以上に鈍化

ﾕｰﾛ圏では、ﾄﾞｲﾂやｵﾗﾝﾀﾞの中銀総裁から早期利下げ観測をけん制する発言が相次
いだ。英国では、11月の消費者物価指数が予想を下回り、全体で前年同月比
+3.9%、ｺｱで+5.1%と、それぞれ、2021年9月、2022年1月以来の低い (右上に続く)

○ 欧州

米国

19日

（火）

○ 日本

○

○

ﾕｰﾛ圏

× 欧州

△ 米国

12月
18日

（月）

20日

（水）

(左下より続く) 伸びとなった。同国を中心に国債利回りが低下し、独10年債では3月以

来の2%割れとなった。ただし、英国株式が続伸したものの、ﾕｰﾛ圏の株式相場は小動

き、ﾏﾁﾏﾁとなった。また、英ﾎﾟﾝﾄﾞが売られた。

中古住宅販売件数、消費者信頼感指数がともに予想を上回る

11月の中古住宅販売件数は前月比+0.8%の年率382万戸と、依然、2010年以来の

低水準ながら、予想に反して6ヵ月ぶりに増加した。また、12月の消費者信頼感指数は

前月比+9.7ﾎﾟｲﾝﾄの110.7と、予想を上回り、7月以来の高い水準となった。国債利回

りは、予想を上回る経済指標の発表を受けて上昇する場面もあったものの、英物価指
標が下振れした影響などから、引けでは低下した。ただし、株式相場は高値警戒感が
拡がったことなどから反落した。21日には、前日の米株安の影響や利益確定売りなど

から、日本の株式相場も反落した。
7-9月期の経済指標の下方修正などを受け、利下げ観測が強まる

7-9月期のGDPや個人消費、ｺｱPCE(個人消費支出)物価指数の確定値が発表さ

れ、いずれも改定値から下方修正となった。また、12月のﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ連銀景気指数

は前月比▲4.6ﾎﾟｲﾝﾄの▲10.5と、予想外の悪化となった。16日までの週の新規失業

保険申請件数は20.5万件と、僅かに悪化(増加)したが、予想ほどには増えなかった。

国債利回りは、経済指標の発表を受けて低下し、10年債で一時、3.82%台と、7月以

来の低い水準となったが、国債の買いが一巡すると、上昇に転じて引けた。株式相場
は、経済指標の発表を受けて2024年の利下げ観測が強まったことや、半導体ﾒﾓﾘｰ大

手が前日に発表した四半期業績見通しが市場予想を上回り、半導体関連株が買われ
たことなどもあり、反発した。外国為替市場ではﾄﾞﾙが売られ、円相場は142円台に上昇

した。なお、米商務省は、旧世代の半導体、いわゆるﾚｶﾞｼｰ半導体について、来年1月

に中国からの輸入状況などの調査を開始すると発表した。同発表に先立ち、中国政府
は、ﾚｱｱｰｽを使った高性能磁石などの製造技術の輸出を禁止すると発表していた。

当局がｵﾝﾗｲﾝｹﾞｰﾑの規制案を公表

当局がｵﾝﾗｲﾝｹﾞｰﾑに関する規制案を公表し、利用を促すｲﾝｾﾝﾃｨﾌﾞや利用者の支出
を制限する方針などを示した。規制強化や景気の先行きへの懸念から、中国本土株
式が下落したほか、ｹﾞｰﾑやﾈｯﾄｻｰﾋﾞｽ関連銘柄が急落し、香港株式も下落した。

PCE物価指数の伸びが予想以上に鈍化

11月のPCE物価指数は予想を下回り、全体で前年同月比+2.6%、ｺｱで+3.2%と、そ

れぞれ、2021年2月、同年3月以来の低い伸びとなった。なお、個人所得は前月比
+0.4%、消費支出は+0.2%だった。また、11月の新築住宅販売件数は前月比

▲12.2%の年率59.0万戸と、予想に反して減少し、2022年11月以来の低水準となっ

た。PCE物価指数の伸びの鈍化を受け、利下げ観測が強まった。ただし、ｸﾘｽﾏｽ休暇

を控えての持ち高調整の売りなどもあり、国債利回りは欧州ではﾏﾁﾏﾁ、米国ではほぼ
横ばいとなった。株価は、欧州では小動き、ﾏﾁﾏﾁ、買いが先行した米国でも引けでは
小動き、ﾏﾁﾏﾁとなった。また、ﾄﾞﾙが対主要通貨で売られ、金先物は買われた。

× 中国

22日

（金）

21日

（木）

20日

（水）

○ 米国

△ 米国

○ 米国

本年もご利用いただきまして、誠にありがとうございました。

新年は1月4日（木）からの発行となりますので、引き続きよろしくお願い申し上げます。


