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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

ｔ 

 

 

 

●日本の週次純流入トップは北米株とインド株！ 2023年の純流入は北米株1.7兆円、

インド株0.9兆円(2022年の23倍、過去最大) 

 

日本の投信全体の純設定/資金フロー(推計)は2023年12月20日までの1週間に-393億円と、3週ぶり純流出(日本の投

信全体…ETFを含むがMMFを含まない～イボットソン調べ)。 この内、公募投信(除くETF)は-2400万円と小幅ながら4週ぶり純流出。 

ETFも-393億円と2週ぶりの純流出。 

 

          

 

4週ぶり純流出となった最新12月20日週の公募投信(除くETF)純設定額を分類別に見る。 純流入1～3位は北米株、

インド株、グローバル株-日本を除く。 2023年の北米株ファンドへの純流入額は約1兆6700億円で、2022年の2兆

7500億円や2021年の2兆7400億円には及ばないが、上位3本のS&P500など米国株インデックスファンドが純流入

の7割超を占めている(12月20日時点)。 インド株は2023年に約8800億円(12月20日時点)と、2022年の380億円の23倍、

1997年以降で過去最大の純流入(これまでの最大は2017年の5200億円)。 

日本の 投信全体の純設定とインデックスの推移
( 2022年12月21日 ～ 2023年12月20日 、週次データ )

*日本の投信(含むETF)… モーニングスターの「Japan Open-end (domiciled)」「Exchange Traded Fund (Japan domiciled)」

インデックス…TOPIX(東証株価指数)

純設定(単位: 億円) インデックス
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日本の投信(除くETF) 日本のETF TOPIX(東証株価指数)

(出所: ブルームバーグ及びイボットソンより三菱UFJアセットマネジメント株式会社商品マーケティング企画部が作成)

日本の投信全体の純設
定(推計)は2023年12月20
日までの1週間に-393億
円と、3週ぶり純流出(日
本の投信全体…ETFを含
むがMMFを含まない)。

この内、公募投信(除く
ETF)は-2400万円と小幅
ながら4週ぶり純流出。

ETFも-393億円と2週ぶり
の純流出。

TOPIXは2023年9月19日に2,430.30 
と、1990年5月31日（2,435.74）以来
約33年ぶり高値。

2023年12月25日 

日米投信週次概況(2023年12月20日週) 

三菱UFJアセットマネジメント株式会社  商品マーケティング企画部 松尾健治( kenji-matsuo@am.mufg.jp ) 

                                                    窪田真美( mami1-kubota@am.mufg.jp ) 

 

投信調査レポート(No.406) 

⚫ 日本の週次純流入トップは北米株とインド株！ 

2023年の純流入は北米株1.7兆円、インド株0.9兆円(2022年の23倍、過去最大)..........................................................................p.1 

⚫ 米国の週次純流入トップは米国株で9年ぶりの大きな純流入！(S&P500 ETFが牽引) 2023年の純流入トップは

S&P500連動のETFおよびインデックスファンドでブラックロックとバンガードとフィデリティが席巻!!.........................p.3 

米国の2023年投信純流入トップはS&P500ファンド！

ブラックロックとバンガードとフィデリティが席巻!! 
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

 

 

 

 

 

　　日本の投信の分類別週間純流出入(純流入の大きい順) 2023-12-20現在

　　*ETF･MMFを含まない。　週次推計の為、月次のものとは異なる。

順
位

分類名
(Morningstar Categories)

純流入
最新週
(百万円)

純流入
前週

(百万円)

純流入
4週計

(百万円)

純資産
(百万円)

備考
(和訳は三菱UFJ国際投信商品マーケティング企画部)

1 North America Equity +36,724 +51,020 +207,045 14,052,338 北米株

2 India Equity +28,990 +20,461 +86,278 2,050,461 インド株

3 World ex-Japan Equity +15,663 +17,221 +69,791 8,608,681 グローバル株-日本を除く

4 Japan Small/Mid-Cap Value Equity +10,859 +6,262 +27,030 986,830 日本中小型バリュー株

5 World Bond +5,851 +3,755 +11,008 1,522,542 グローバル債

6 Moderately Aggressive Allocation +4,072 +1,725 +19,019 3,208,188 モデレート･アグレッシブ･アセットアロケーション

7 World ex-Japan Bond +4,072 +5,200 +17,931 2,734,043 グローバル債-日本を除く

8 World High Yield Bond US +4,059 +163 +18,140 1,267,272 米国ハイイールド債

9 US Bond +3,781 +6,410 +15,412 388,206 米国債

10 Japan Large-Cap Value Equity +2,938 +3,710 +13,925 235,388 日本株大型バリュー

84 World Bond - JPY Hedged -3,827 -5,101 -22,989 1,719,857 グローバル債-円ヘッジ

85 Other Allocation -4,615 -2,904 -10,297 753,953 その他アロケーション

86 Risk Control Allocation -5,700 -5,879 -21,523 1,346,909 リスク･コントロール･アセットアロケーション

87 Trading - Leveraged/Inverse Equity -5,737 -3,594 -10,246 594,470 トレーディング-レバレッジド/インバース株

88 North America Equity - JPY Hedged -6,145 -7,401 -22,220 919,060 北米株-円ヘッジ

89 World Other Equity -6,255 -4,361 -20,198 895,887 その他グローバル株

90 World REIT -7,737 -6,623 -21,114 1,761,025 グローバルREIT

91 Japan REIT -10,909 -8,966 -34,502 2,435,566 日本REIT

92 World Equity - JPY Hedged -12,509 -12,794 -44,944 1,432,736 グローバル株－円ヘッジ

93 World Equity -24,363 -5,456 -7,457 20,195,267 グローバル株

全93分類の合計 -24 +63,523 +306,852 106,439,046

指数名
 リターン※

最新週
(％)

 リターン※

前週
(％)

 リターン※

4週
(％)

TOPIX (東証株価指数) -0.24 -1.35 -1.17 

S&P500 -0.14 +3.49 +3.26

MSCI ワールド +0.70 +2.68 +4.02

(出所: ブルームバーグ、イボットソンより三菱UFJアセットマネジメント株式会社商品マーケティング企画部が作成)
※現地通貨(MSCI ワールドは米ドル)ベース、配当込み指数。
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(出所: ブルームバーグより三菱UFJアセットマネジメント株式会社商品マーケティング企画部が作成) *ベンチマークとはブルームバーグで代表的と思われるものを使用している。

日本の投資信託に使われることの多いベンチマークの推移1年間

（1年前を10000としている、円換算、日次データ）

2022年12月20日～2023年12月20日
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投信調査レポート 

巻末の「本資料に関してご留意頂きたい事項｣ 

および「本資料中で使用している指数について」を必ずご覧ください。 

●米国の週次純流入トップは米国株で9年ぶりの大きな純流入！(S&P500 ETFが牽引) 

2023年の純流入トップはS&P500連動のETFおよびインデックスファンドで 

ブラックロックとバンガードとフィデリティが席巻!! 

 

米投信全体の純設定/資金フロー(推計)は2023年12月20日までの1週間に+410億㌦/約5.8兆円と2021年3月17日

週(+467億㌦)以来約2年9か月ぶりの大きな純流入(米投信…ETFを含むがMMFを含まない～イボットソン調べ)。 この内、米投信(除く

ETF)/ミューチュアルファンドは-5億㌦/約704億円と2023年6月28日週以来連続の純流出も、前週(-450億㌦)から大

幅に鈍化。 前週12月13日週に米投信(除くETF)/ミューチュアルファンドは-450億㌦/約6.4兆円と、コロナショックを

受けた2020年3月25日週(-849億㌦/約9.2兆円）以来の大きな純流出だった。 一方、ETFは+415億㌦/約5.9兆円と13

週連続の純流入で2022年12月14日週(+457億㌦)以来約1年ぶりの大きな純流入(継続的なミューチュアルファンドの純流出とETFの純流入にはミューチュアル

ファンドからETFへのコンバージョン/転換も寄与…2023年11月27日付日本版ISAの道 その391「アクティブ運用型ETFが米国を中心に世界で急増！」～ https://www.am.mufg.jp/report/investigate/column_231127.pdf )。   

 

           

 

2023年12月20日週の投信全体純設定額を分類別に見る。 米国株は+350億㌦/約5兆円と、3週ぶり純流入で、

2014年12月24日週(+460億㌦～週次データのある2009年6月1日以降で最大)以来9年ぶりの大きな純流入。 セクター株が+4億

㌦と2週ぶり、外国株が+46億㌦と4週ぶり純流入。 債券は+40億㌦と2週ぶりの純流入。 コモディティは-3億㌦と

2週ぶり純流出だった。  

 

より投資対象を細かく見る。 米投信(含むETF、除くMMF)の分類別純設定額は次頁の通り。 純流入1～3位は米国大

型ブレンド株(S&P500連動など) 、米国大型バリュー株、米国小型ブレンド株。 一方、純流出1～3位は米国大型グロー

ス株、米国中型ブレンド株、米国超短期債。 

米国の 投信全体の純設定と米ドル換算インデックスの推移
( 2022年12月21日 ～ 2023年12月20日 、週次データ )

*米投信(ETFを含むがMMFを含まない)… モーニングスターの「US Open-end & ETF ex MM ex FoF」。

米ドル換算インデックス…S&P500

純設定 (単位: 億㌦) 米ドル換算インデックス
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(出所: ブルームバーグ及びイボットソンより三菱UFJアセットマネジメント株式会社商品マーケティング企画部が作成)

米投信全体の純設定
(推計)は2023年12月20
日までの1週間に+410
億㌦/約5.8兆円と約2
年9か月ぶりの大きな
純流入(米投信…ETFを含むが

MMFを含まない～イボットソン調べ)。

この内、米投信(除く
ETF)/ミューチュアル
ファンドは-5億㌦/約
704億円と前週(-450億
㌦)から大幅鈍化。

一方、ETFは+415億㌦/
約5.9兆円と2022年12
月14日週(+457億㌦)以
来約1年ぶりの大きな
純流入。

2023年12月13日週に米投信(除くETF)/ミュー

チュアルファンドは-450億㌦/約6.4兆円とコロ

ナショックを受けた2020年3月25日週(-849億

㌦/約9.2兆円）以来の大きな純流出。

*米モーニングスタ－が発表する週次の純設定額(推計)は、算出時点で入手できる投信による推計であり、随時更新される（本レポートは作成時点の最新値を使用）。

https://www.am.mufg.jp/report/investigate/column_231127.pdf
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米国株が9年ぶりの大きな純流入となったのは、米国大型ブレンド株(S&P500連動など)によるところが大きい。 米国大

型ブレンド株(S&P500連動など)は最新12月20日に+372億㌦/約5.3兆円と週次データのある2009年6月1日以降で最大

の純流入となり全121分類中1位。 その内、米国大型ブレンド株(S&P500連動など)ETFが+338億㌦と週次データのあ

る2009年6月1日以降で最大の純流入。 米投信(除くETF)/ミューチュアルファンドは+34億㌦と、6月21日週(+51億㌦)

に次いで2023年で2番目に大きな純流入となった。  

 

             
 

米国大型ブレンド株(S&P500連動など)については、「セクターを選択したり流行のオプション戦略を駆使したり高配当銘

柄に集中投資したりと、ウォール街は今年、米株投資でさまざまな戦略を試みたが、シンプルにS&P500種株価指

数に投資することに勝る取引はなかった。･･･(略)･･･。12月の株式ETFへの資金流入額は690億㌦(約9兆8000億円)近く

　　米投信の分類別週間純流出入(純流入の大きい順)  2023-12-20現在

　　*ETFを含むがMMFを含まない。　週次推計の為、月次のものとは異なる。

順
位

分類名
(Morningstar Categories)

純流入
最新週
(百万㌦)

純流入
前週

(百万㌦)

純流入
4週計

(百万㌦)

純資産
(百万㌦)

備考
(和訳は三菱UFJ国際投信商品マーケティング企画部)

1 Large Blend +37,194 -3,400 +46,201 3,585,239 米国大型ブレンド株(S&P500連動など)

2 Large Value +3,731 -4,516 -498 1,291,700 米国大型バリュー株

3 Small Blend +3,260 +1,685 +3,232 403,645 米国小型ブレンド株

4 Intermediate Core Bond +3,162 +994 +6,245 620,467 米国中長期コア債

5 Foreign Large Blend +2,541 +737 +3,466 884,750 外国大型ブレンド株

6 High Yield Bond +1,814 +741 +5,362 254,545 米国ハイイールド債

7 Long Government +1,524 -455 +2,020 121,670 米国長期国債(6年超)

8 Global Large-Stock Growth +1,478 -2,407 -1,265 230,661 グローバル大型グロース株

9 Diversified Emerging Mkts +1,377 -579 +517 503,622 グローバル･エマージング株

10 Small Value +987 +62 +1,515 207,430 米国小型バリュー株

112 Global Large-Stock Value -615 -60 -918 39,201 グローバル大型バリュー株

113 Short-Term Bond -632 -1,458 -2,888 330,170 米国短期債

114 Global Allocation -660 -496 -1,922 255,349 グローバル･アセットアロケーション

115 Small Growth -677 +85 -576 176,681 米国小型グロース株

116 Technology -781 +1,897 -887 278,323 米国テクノロジー株

117 Inflation-Protected Bond -881 -537 -2,783 114,372 米国インフレ連動債

118 Trading--Leveraged Equity -1,362 -528 -2,361 73,748 トレーディングレバレッジ株式(ブル型)

119 Ultrashort Bond -2,736 -1,929 -5,682 295,397 米国超短期債

120 Mid-Cap Blend -4,742 +3,312 -583 320,521 米国中型ブレンド株

121 Large Growth -4,890 -2,533 -15,027 1,774,492 米国大型グロース株

全121分類の合計 +41,029 -16,460 +27,053 17,532,158

指数名
 リターン※

最新週
(％)

 リターン※

前週
(％)

 リターン※

4週
(％)

TOPIX (東証株価指数) -0.24 -1.35 -1.17 

S&P500 -0.14 +3.49 +3.26

MSCI ワールド +0.70 +2.68 +4.02

(出所: ブルームバーグ、イボットソンより三菱UFJアセットマネジメント株式会社商品マーケティング企画部が作成)
※現地通貨(MSCI ワールドは米ドル)ベース、配当込み指数。
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(出所: イボットソンより三菱UFJアセットマネジメント株式会社商品マーケティング企画部が作成)

2023年12月20日に+372
億㌦/約5.3兆円と週次
データのある2009年6月1
日以降で最大の純流入。

【米国大型ブレンド株(S&P500連動など)ファンドの過去1年間の週次純設定推移(単位億㌦)】
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に達し、過去2年で最大となった。 S&P500種に連動するSPDR S&P 500 ETFトラスト(SPY)には420億㌦以上の資

金が流入し、データのある1998年以降で最大の月間流入となる勢いだ。･･･(略)･･･。株式ファンドには今年、全体

で3490億㌦の資金が流入。 22年の3980億㌦には及ばなかったものの、3分の1以上がS&P500種に連動する4本

に流入しそのシェアは過去最大だという。 一方、エネルギーや公益事業といった特定のセクターに連動するセク

ターETFからは120億㌦が流出し、過去最悪の年となった。」(強調下線は当レポート筆者､2023年12月24日付日Bloomberg「シンプル・イズ・ベストが23年の教訓－米株市場でＳ＆Ｐ

500種が圧勝」～ https://www.bloomberg.co.jp/news/articles/2023-12-24/S65DF1DWX2PS00 )とも言われ、12月20日週の流入については、「世界最大ETF『SPDR S&P 500 ETF

トラスト』に12月15日の1日で208億㌦(約3兆円)という記録的な流入があったが、これは投資家のリスクテイクに対する

熱意の表れであり、市場に見られるホリデーシーズンの好調な傾向を反映しているという。 ステート･ストリートのバ

ルトリーニ氏は、この巨額の資金流入は、15日、S&P500指数のリバランスと同時に行われた、トリプル･ウィッチング

に基づくオプション契約の満了も影響した可能性があると述べた。」 (トリプル･ウィッチング…株価指数先物、株価指数オプション、個別株オプションの3つのデリバティブ取

引の決済が重なる日、2023年12月21日付MarketWatch「ETF flows pick up as stocks, bonds head for 2023 gains」」～ https://www.marketwatch.com/story/the-switch-was-flipped-etf-flows-pick-up-as-stocks-bonds-head-for-2023-gains-32ddb172 )とも言われている。 

 

2023年の米国大型ブレンド株(S&P500連動など)への純流入額は約1350億㌦/約19兆円で、2022年の1185億㌦や

2021年の1240億㌦を上回り年間ベースで過去最大だ（2023年12月20日時点）。 米国大型ブレンド株(S&P500連動など)ETF

の純流入額は約2020億㌦で前年2022年の152億㌦を上回り過去最大である。 

 

また、米国大型ブレンド株を個別にみて、2023年の純流入1～3位は、ブラックロック/iSharesとバンガード

/VanguardのS&P500連動ETFと、フィデリティ/FidelityのS&P500連動インデックスファンド。 純流入額合計926

億㌦と、2023年の米国大型ブレンド株全体の97％を占めている(2023年11月末時点)。 この3本は米国の株式投信でみ

ても2023年の純流入額トップ3となっている。 なお、ブラックロックとバンガードとフィデリティは、世界の資産運用会

社の運用資産残高ランキングでトップ3の会社でもある（2023年9月11日付日本版ISAの道 その386「資産運用立国とは？ ブラックロック、バンガード、フィデリティのビジネスと資産倍増 ～

金融行政方針に盛り込まれた「資産運用立国の実現」に向けた施策～」～https://www.am.mufg.jp/report/investigate/__icsFiles/afieldfile/2023/09/11/oshirase_230911_2.pdf )。 

 

                                                      以   上 

 

 

 

三菱UFJアセットマネジメント【投信調査コラム】日本版ISAの道(及び投信調査

レポートの一部)のバックナンバー: 

「 https://www.am.mufg.jp/report/investigate/ 」。 

 

三菱UFJアセットマネジメント株式会社 商品マーケティング企画部 

松尾 健治( kenji-matsuo@am.mufg.jp )、 

窪田 真美( mami1-kubota@am.mufg.jp )。 

https://www.bloomberg.co.jp/news/articles/2023-12-24/S65DF1DWX2PS00
https://www.marketwatch.com/story/the-switch-was-flipped-etf-flows-pick-up-as-stocks-bonds-head-for-2023-gains-32ddb172
https://www.am.mufg.jp/report/investigate/__icsFiles/afieldfile/2023/09/11/oshirase_230911_2.pdf
https://www.am.mufg.jp/report/investigate/
mailto:kenji-matsuo@am.mufg.jp
mailto:mami1-kubota@am.mufg.jp
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本資料に関してご留意頂きたい事項 

■本資料はNISA(少額投資非課税制度)など内外の資産運用に関する情報提供のために、三菱UFJアセットマネジメントが作成した資料で

あり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。販売会社が投資勧誘に使用することを想定して作成したものではありません。投

資信託をご購入の場合は、販売会社よりお渡しする最新の投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断

ください。 

■本資料の内容は作成時点のものであり、将来予告なく変更されることがあります。 

■本資料は信頼できると判断した情報等に基づき作成しておりますが、その正確性・完全性等を保証するものではありません。 

■本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではあり

ません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示すものではありません。市況の変動等

により、方針通りの運用が行われない場合もあります。 

■本資料に示す意見等は、特に断りのない限り本資料作成日現在の筆者の見解です。 

■投資信託は、預金等や保険契約とは異なり、預金保険機構、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。 

■投資信託は値動きのある有価証券を投資対象としているため、当該資産の価格変動や為替相場の変動等により基準価額は変動しま

す。従って投資元本が保証されているわけではなく、基準価額の下落により損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。 

■投資信託は、販売会社がお申込みの取扱いを行い委託会社が運用を行います。 

 

本資料中で使用している指数について 

■TOPIX（東証株価指数）に関する知的財産権その他一切の権利は株式会社JPX総研又は株式会社JPX総研の関連会社に帰属します。 

■MSCI ワールド インデックスに対する著作権およびその他知的財産権はすべてMSCI Inc.に帰属します。 

■ICE BofA US High Yield Indexは、ICE Data Indices, LLC, ICE Dataまたはその第三者の財産であり、三菱UFJアセットマネジメントは許諾

に基づき使用しています。ICE Dataおよびその第三者は、使用に関して一切の責任を負いません。 

 


