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3月13日の基準価額の下落について

2023年3月13日に基準価額が前営業日比5%以上下落したファンドについてお知らせいたします。
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【該当ファンド】

【市場動向】

3月10日 3月13日 10日から13日の騰落率

日経平均株価 28,143.97 27,832.96 -1.11%

TOPIX(東証株価指数) 2,031.58 2,000.99 -1.51%

円/米ドル 136.01 134.34 -1.23%

3月9日 3月10日 9日から10日の騰落率

MSCI米国REIT指数 1,175.80 1,130.26 -3.87％

S&P500種株価指数 3,918.32 3,861.59 -1.45%

ナスダック総合指数 11,338.35 11,138.89 -1.76%

＜下落の背景について＞

先週末の米国市場は、上記の通り米国REITを筆頭に目立った下落となりました。またリスク回避的な動きの中で、為替

相場が目立って米ドル安円高で推移したことも基準価額のマイナス要因となりました。この背景としては、3月10日（現地

時間）、シリコンバレーバンク（以下SVB）がカリフォルニア州当局から事業停止の措置を受け、FDIC（米国連邦預金

保険公社）の管理下に入り、事実上の破綻をしたことが挙げられます。また、12日にはニューヨーク州を地盤とするシグネ

チャーバンクが同様の措置を受けました。

両行は共に経営不安で預金が流出し、流動性不足に陥ったことが要因と見られます。この件を発端に金融システム全体

への波及が懸念され、投資家の不安感が高まったことが米国リスク資産の下落とリスク回避の円買いの主な背景となりまし

た。

しかし両行に共通することは、SVBがシリコンバレーの新興企業、シグネチャーバンクが暗号資産関連企業をそれぞれ顧

客地盤とする特殊性の高い金融機関であり、財務基盤の堅牢な大手銀行に比して流動性資金の厚みが薄かった点が挙

げられます。したがいまして現時点では、金融システム全体への波及は限定的な個別要因として捉えております。

ファンド名
基準価額
（円）

前営業日比
（円）

前営業日比
騰落率

パインブリッジ米国REITインカムファンド Bコース（為替ヘッジなし）
（愛称：バイリンガル）

9,218 -497 -5.12%
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重要な注意事項：投資信託に関する留意点

お客様が実際にご購入される個々のファンドに適用される費用やリスクとは内容が異なる場合がありますのでご注意下さい。
下記に記載しているリスクや費用項目につきましては、一般的な投資信託を想定しております。費用の料率につきましては、パイン
ブリッジ・インベストメンツ株式会社が運用するすべての投資信託のうち、徴収する個々の費用における最高の料率を記載しており
ます。
投資信託に係るリスクや費用は、投資信託により異なりますので、ご投資をされる際には、事前に必ず「投資信託説明書（交付
目論見書）」や契約締結前交付書面をご覧いただき、投資に関する最終決定はお客様ご自身の判断でなさるようお願い申し
上げます。

［お申込みに際しての留意事項］
●投資信託に係るリスクについて
投資信託は、主に国内外の株式や公社債等の値動きのある証券を投資対象とし投資元本が保証されていないため、当該資産
の市場における取引価格の変動や為替の変動等により投資一単位当たりの価値が変動します。従ってお客様の投資された金額
を下回ることもあります。又、投資信託は、個別の投資信託毎に投資対象資産の種類や投資制限、取引市場、投資対象国等
が異なることから、リスクの内容や性質が異なりますので、ご投資に当たっては「投資信託説明書（交付目論見書）」や契約締
結前交付書面を必ずご覧下さい。

［ご投資いただくお客様には以下の費用をご負担いただきます］
●投資信託に係る費用について

申込時に直接ご負担いただく費用 購入時手数料（申込手数料） 上限3.85%（税抜3.5%）

換金時に直接ご負担いただく費用 信託財産留保額 上限 0.3%

投資信託の保有期間中に間接的に

ご負担いただく費用
運用管理費用（信託報酬） 上限年1.98%（税抜1.8%）

その他費用
上記以外に保有期間等に応じてご負担いただく費用があります。「投資
信託説明書（交付目論見書）」、契約締結前交付書面等でご確認
下さい。
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