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9月21日の国内株式市場の下落について
中国恒大集団への懸念による海外株安が波及

1/1

2021年9月21日

前日の海外株安を受けて国内株も上昇一服

9月21日の国内株式市場は、日経平均株価が2.17％下落、TOPIX（東証株価指数）が1.70％下落するな

ど大幅安となりました。大手不動産企業グループで香港市場に上場している中国恒大集団の資金繰り懸念

により、前日の海外株式市場が軒並み2％前後下落したことを受けて、投資家心理が悪化したとみられま

す。国内株式についていえば、ここ1カ月ほど海外株式に対して上昇率が高く、利益確定の売りが出やす

い状況だったと思われる点も下落要因になった可能性がありそうです。

直近の財務データによると恒大集団は約2兆人民元（1人民元＝17円として約34兆円）の負債を抱えて

おり、うち半分程度が買掛金などの企業間信用、残りの半分が債券や融資による借入、あるいは不動産販

売の前受収益などです。債券は海外投資家も保有しているとされており、債務再編等が行われた場合のグ

ローバルな影響が懸念されています。

一部では、中国政府が不動産バブルや過度な拡張経営の抑制を優先し、景気や金融市場への悪影響を容

認しているのではないかとの疑念もあるようですが、指導部は今年後半の経済運営に関して景気重視の方

針を示していることから、本件に関しても景気や金融市場に過剰なストレスを与えるような措置がとられ

る可能性は低いと想定しています。

（出所）ブルームバーグより大和アセット作成

※2020年末を100として指数化。香港ハンセンは取引時間の関係で9月20日まで。
中国：上海総合は祝日のため9月17日まで。

（2021年初～2021年9月21日）

日本、香港、中国の株価指数の推移
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