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8月中国主要経済指標や物価等の動向
中国経済の減速傾向続く、生産者物価は13年ぶりの高水準

 8月の主要経済指標の伸び率は何れも7月より鈍化。中国経済の減速傾向続く。
 8月の都市部の失業率は7月と同率の5.1％。雇用の改善は一服。
 8月の生産者物価は13年ぶりの高水準。一方、消費者物価の上昇率は3ヵ月連続縮小。企業のコスト
増加分の製品価格への転嫁は遅れ気味。
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1/2出所）図表1～3はＣＥＩＣデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成

（1）中国経済の減速傾向続く
• 中国国家統計局が9月15日発表した8月の主要経済指
標（工業生産、小売売上高、固定資産投資）の伸び率
は、7月より鈍化し、中国経済の減速傾向が続いてい
ることを示しました（図表1）。

• 工業生産は前年同月比5.3％増加したものの、伸び率
は7月の同6.4％増から鈍化し、2020年7月以来の低
い伸びとなりました。半導体不足の影響等で自動車が
同19.1％減と、7月の同15.8％減から更に減少しまし
た。一方、省力化投資の拡大等を背景にロボットは同
57.4％増と7月の同42.3％増を上回る伸びとなりまし
た。小売売上高は同2.5％増と、自動車販売の減少等
を受けて7月の同8.5％増から減速し、2020年8月以
来の低い伸びとなりました。工場やマンションの建設
等を示す固定資産投資は前年同期比8.9％増と、投資
全体の約6割を占める民間投資の減少等により、7月
の同10.3％増から鈍化しました（図表1）。

（2）中国都市部の失業率改善は一服
• 中国国家統計局が9月15日発表した8月の都市部の失
業率は5.1％で、7月と同率となりました。2020年2
月の6.2％をピークに、2021年5月には5.0％まで低
下しましたが、その後は一服しています（図表2）。
尚、1～8月の都市部の新規雇用者数は938万人と、
前年同期より157万人増加しましたが、コロナ禍前の
2019年1～8月に比べると46万人下回っています。

（3）生産者物価は13年ぶりの高さに
• 中国国家統計局が9月9日発表した8月の生産者物価は
前年同月比9.5%上昇し、2008年8月以来、13年ぶり
の高さとなりました。鉄鉱石等の資源高の影響が広が
りつつあるようです。一方、8月の消費者物価は同
0.8%上昇と、伸び率は3ヵ月連続で縮小しました（図
表3）。企業の生産コスト増加分の製品価格への転嫁
は遅れ気味となっているようです。

• 中国人民銀行（中央銀行）は9月9日、コスト増加分
の価格転嫁が遅れる中小零細企業の資金繰り支援を目
的に、低利で借り換えを促すための3,000億人民元
（約5.1兆円）の資金枠を設けると発表しました。

図表1： 主要経済指標（伸び率）の動向

※前年同月比、固定資産投資関連データは前年同期比

図表2：失業率（都市部）の推移

図表3：物価の動向
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