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ベトナム株式市場の現状と⾒通しについて 

2021 年 1〜5 ⽉期のベトナム株式市場は、新型コロナウイルスの感染拡⼤の影響を受けたにもかかわらず堅
調でした。5 ⽉ 28 ⽇時点の VN インデックスは、年初来+19.62％上昇の 1,320.46 となり、史上最⾼値を更
新しました。VN インデックスを押し上げた材料としては、①企業業績が好調なこと、②マクロ経済が良好な指標を
⾒せていること、③個⼈投資家の新規参⼊が増えていること、④世界三⼤格付け会社がいずれもベトナムの国
家信⽤格付⾒通しを引き上げたことなどが挙げられます。 

株価指数の上昇に加え、市場全体の売買代⾦も著しく増加し、1 ⽇当たりの売買代⾦が 1,000 億円を超え
た⽇も多くありました。新コロナ変異株が⾒つかりましたが、死亡者数は当初の 35 ⼈から 47 ⼈と⼤きく増えてお
らず、背景には、新型コロナウイルスの感染拡⼤に対応するべく、ベトナム政府が隔離などの厳しい措置やワクチン
接種の実施を進めていることがあります。 

企業業績については、2021 年第１四半期利益額のトップに⽴った鉄鋼⼤⼿のホアファットグループの 1〜3 ⽉
期の税引後利益は前年同期⽐ 3 倍の約 7 兆億 VND(約 330 億円)となり株価は急騰しました。また、「ベトナ
ム成⻑株インカムファンド」の組み⼊れ上位銘柄の IT 最⼤⼿ FPT1〜4 ⽉期は、売上⾼が前年同期⽐ 18％
増、税引前利益が 22％増となり、年間利益計画の達成率は 31％となりました。また、税引後利益は 21.3％
増、当期純利益が 19.7％増と同期計画を 6％上回ったことから株価は⼤きく上昇しました。 

マクロ経済指標の中で、市場が注目している 2021 年 4 ⽉ PMI(製造業購買担当者指数)は 54.7 で、前
⽉の 53.6 から+1.1 ポイント上昇し、2018 年 11 ⽉以降で最⾼値となったのは注目です。今後の⻑期⾒通し
については、良好な企業業績やマクロ経済指標に加えて、本年度の予想株価収益率（PER）が約 15 倍と他
市場と⽐較し割安なことや、インデックス開発⼤⼿会社などがベトナム株式市場の市場分類の昇格を検討すると
予想されていることから、今後更に⼤きく上昇が⾒込めると考えています。 
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