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当資料のお取扱いにおけるご注意
当資料は投資判断の参考となる情報提供を目的として大和投資信託が作成したものであり、勧誘を目的としたものではありません。投資
信託のお申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書(交付目論見書)」の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断
ください。
当資料は信頼できると考えられる情報源から作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。運用実績などの
記載内容は過去の実績であり、将来の成果を示唆・保証するものではありません。記載内容は資料作成時点のものであり、予告なく変更
されることがあります。また、記載する指数・統計資料等の知的所有権、その他一切の権利はその発行者および許諾者に帰属します。
大和証券投資信託委託株式会社は、2020年4月1日付で、商号を「大和アセットマネジメント株式会社」に変更します。
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政策金利（左軸）

10年国債利回り（左軸）

豪ドル円（右軸）

オーストラリアの臨時金融政策会合
追加利下げや国債買い入れ策などを発表
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2020年3月19日
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（出所）ブルームバーグ

※政策金利は決定日ベース
※10年国債利回りと豪ドル円は3月18日までのデータ

（年）

（出所）ブルームバーグ

オーストラリア国債のイールド・カーブオーストラリアの金利と為替

（2016年1月初～2020年3月19日）

2020年3月19日（現地、以下同様）、RBA（オーストラリア準備銀行）は利下げや国債買い入れなどの
金融緩和パッケージを発表しました。具体的には、（1）政策金利を0.50％から0.25％へ引き下げるとと
もに、経済が完全雇用に向けて前進しインフレ率が目標の2～3％内で安定するとの確信が得られない限り
利上げに転じないというフォワード・ガイダンスの導入（2）3年国債利回りが0.25％近傍で推移するよ
う国債などの買い入れを行うイールド・カーブ・コントロールの導入（3）主に中小企業の資金繰りを支
援するために、0.25％の固定金利で3年間、少なくとも900億豪ドルを金融機関に供給する制度の創設、
などです。

RBAは3月16日に国債買い入れなどの用意をしており具体的な政策を19日に発表するとアナウンスして
いましたので、今回の発表にサプライズはありません。発表後の為替市場の反応は限定的です。ただし、
（2）において市場の想定よりもターゲットとなる年限が短く、また目標が低く設定されたため、国債利
回りは短期ゾーンを中心に低下し、一方で長期ゾーンは上昇しました。

政府は3月12日に176億豪ドル規模の景気刺激策を発表しましたが、追加の政策を準備している模様で
近く発表されそうです。新型コロナウイルスの感染拡大を阻止するための移動制限などで経済活動の停滞
は避けられない情勢ですが、今後も金融・財政政策を総動員して景気を下支えすることが期待されます。

フォワード・ガイダンスとイールド・カーブ・コントロールの導入

（円/豪ドル）
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