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ブラジルの⾦融市場動向
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ブラジル・レアルは、対円、対米ドルともに
上昇しました。また、2年国債⾦利は低下しま
した。米国で利下げ観測が⾼まったことで、米
ドル安新興国通貨⾼の流れが進み、ブラジル・
レアルも買われました。

ブラジル国内では引き続きモロ法務相をめぐ
るスキャンダルが注目されています。先週モロ
法務相は上院にて疑惑の釈明を⾏いましたが、
新たな疑惑が暴露されるなどいまだに騒動は収
まる様⼦を⾒せていません。足元市場の反応は
限定的ですが、引き続き動向を注視していきた
いと思います。

経済指標に関しては、ブラジル中央銀⾏から
政策⾦利が発表されました。こちらは事前の予
想通り6.5%で据え置かれましたが、インフレ
率の⾒通しが⼤幅に引き下げられました。また、
足元では2019年末の市場の政策⾦利予想が
5.75%と年初から⼤きく引き下げられています。

先週の回顧

今週は、各種インフレ率などの経済指標の発
表が予定されています。

年⾦改⾰については楽観的な⾒通しが⾼まっ
ていますが、足元では年⾦改⾰に対するデモが
全国で⾏われています。年⾦改⾰が特に貧困層
に対して⼤きな打撃になるとの⾒⽅から⾏われ
ており、今後もデモが拡⼤する可能性があるこ
とから注意が必要と考えます。

今週の⾒通し

（出所）Bloomberg等より⼤和投資信託作成

※四捨五入の関係で数値とグラフの目盛りが⼀致しない場合があります。

ブラジル ⾦利推移

（出所）Bloomberg等より⼤和投資信託作成

ブラジル・レアル 為替推移
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