
1

●当資料は、説明資料としてレッグ・メイソン・アセット・マネジメント株式会社（以下「当社」）が作成した資料です。●当資料は、当社が各種データ
に基づいて作成したものですが、その情報の確実性、完結性を保証するものではありません。●当資料に記載された過去の成績は、将来の成績
を予測あるいは保証するものではありません。また記載されている運用スタンス、目標等は、将来の成果を保証するものではなく、また予告なく変
更されることがあります。●この書面及びここに記載された情報・商品に関する権利は当社に帰属します。したがって、当社の書面による同意なくし
て、その全部もしくは一部を複製し又その他の方法で配布することはご遠慮ください。●当資料は情報提供を目的としてのみ作成されたもので、当
該銘柄の売買または保有を推奨するものではありません。

2019年2月13日

（出所）ブルームバーグ （注）データ期間：2017年1月2日～2019年2月8日、MLP＝Alerian MLP Index、米国REIT＝FTSE NAREIT All Equity REITs Index

≪先週の米国MLP（マスター・リミテッド・パートナーシップ）市場概況≫

≪先週の米国MLP市場の動き≫

先週のアレリアンMLP指数（トータルリターン）は前週末比3.4％の下落となりました。①現在は稼働停止中のリビアの油田

の生産再開観測などから原油相場が下落したこと、②1月に堅調な上昇がみられたMLPに対する利益確定の売りが広がっ

たこと、③大手MLPが2月上旬にかけて配当権利落ち日を迎えたこと、などがMLP市場の調整要因となったとみられます。

一方、先週の2018年4Qの主要MLPの決算発表では、MLPのキャッシュフローは概ね市場予想を上回るか、市場予想通

りの安定した業績が確認されました（先週の米国MLP関連ニュースを参照）。今週以降もMLPの決算発表が続く中、足元で

のMLPに対する利益確定の売り圧力や配当権利落ちなどの一時的要因が一巡に向かい、安定した業績動向がMLP市場の

下支え役となるかに注目が集まりそうです。

米国MLPマーケット・ウィークリー

≪先週の米国MLP関連ニュース≫

⚫ （2月5日）Plains All American Pipeline LP（PAA）の18年4Qの調整後EBITDAは9.49億ドルと市場予想を上回る。

⚫ （2月7日）MPLX LP（MPLX）の18年4Qの調整後EBITDAは9.11億ドルと市場予想を下回る。

⚫ （2月7日）Andeavor Logistics LP（ANDX）の18年4QのEBITDAは3.39億ドルと市場予想と概ね一致。

⚫ （2月8日）Phillips 66 Partners LP（PSXP）の18年4Qの調整後EBITDAは3.09億ドルと市場予想を上回る。

⚫ （2月8日）Buckeye Partners LP（BPL）の18年4Qの調整後EBITDAは2.35億ドルと市場予想と概ね一致。
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2018年12月31日 222.76 1,069.00 8.99% 4,984.22 2.18% 16,595.65 4.30% 2.68% 45.41 2.94

2019年2月1日 250.74 1,215.65 8.25% 5,389.19 2.14% 18,394.48 4.00% 2.68% 55.26 2.73

2019年2月8日 240.10 1,174.08 8.60% 5,395.12 2.14% 18,684.51 3.94% 2.63% 52.72 2.58

前週比 -4.2% -3.4% 0.35% 0.1% 0.00% 1.6% -0.06% -0.05% -4.6% -5.5%

年初来 7.8% 9.8% -0.39% 8.2% -0.04% 12.6% -0.36% -0.05% 16.1% -12.1%
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