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先週の米国MLP市場は、上昇となりました。原油価格は下落したものの、米連邦エネルギー規制委員会（FERC）が発表した米国の州を跨ぐ州
間パイプラインの輸送料金に関する規制変更について、2018年3月に発表された草案よりも一部MLPにとって有利な内容に変更されたことな
どが好感されて、米国MLP市場は上昇しました。同規制案において、当初は州間パイプラインの輸送料金の上限の計算に用いる「サービス原
価」に、税控除分の算入を認めない方針を発表し、3月中旬以降米国MLP市場の重しとなっていました。しかし、今回発表された規制変更で
は、一定の条件を満たすMLPについては、税控除分を「サービス原価」に算入することが認められました。

過去1週間 過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年
探査・生産 ▲1.7% 1.9% 7.1% 22.2% 67.8% ▲31.6%

集積・処理 3.6% 1.6% 16.5% 0.4% 6.6% 9.5%
天然ガスパイプライン 1.9% 5.0% 10.5% 0.2% 3.9% 9.8%
原油パイプライン 0.8% ▲0.5% ▲0.1% ▲5.2% ▲10.4% ▲32.5%
精製製品パイプライン 0.5% ▲1.0% 3.4% ▲11.7% ▲11.5% ▲8.7%
海上輸送 ▲0.0% ▲1.4% ▲5.9% ▲14.8% ▲5.5% ▲36.3%
精製・販売 0.9% 0.7% 9.5% ▲0.2% 19.9% ▲7.5%
エネルギー・サービス ▲1.7% ▲1.4% ▲4.5% ▲4.0% 9.7% ▲30.1%
天然資源 4.0% 2.9% 11.2% 4.6% 9.4% ▲5.6%
ジェネラル・パートナー 0.9% 0.3% 10.4% ▲4.4% ▲2.7% ▲28.1%
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休日の場合はその前営業日）を100として
数値化

（％）各資産の価格推移（過去3年間）

0

2

4

6

8

10

12

14

'15/7 '16/7 '17/7 '18/7

米国ＭＬＰ

米国リート

米国株式

米国国債10年

米国ハイイールド債券

各資産の利回り推移（過去3年間）

各資産の利回り各資産の騰落率

MLPセクター別騰落率

過去1週間 過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年

米国ＭＬＰ 1.9% 1.6% 7.7% ▲4.8% ▲2.7% ▲10.5%

米国リート ▲1.6% 1.6% 10.2% 5.5% 3.5% 23.5%
米国株式 0.0% 1.4% 5.4% 0.7% 15.5% 40.1%
米国エネルギー株式 ▲1.9% ▲0.2% 2.9% ▲0.5% 17.8% 15.3%
原油 ▲0.8% 6.4% 3.0% 11.2% 50.6% 40.5%
天然ガス 0.2% ▲7.0% 0.7% ▲13.4% ▲9.4% ▲2.3%

作成基準日

米国ＭＬＰ 7.93%

米国リート 3.98%
米国株式 1.93%
米国国債10年 2.89%
米国ハイイールド債券 6.59%

ＭＬＰ市場概況

本資料のご利用にあたっての注意事項等
■本資料は、投資環境等に関する情報提供のために三菱ＵＦＪ国際投信が作成した資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。販売会社が投資勧誘に使用す
ることを想定して作成したものではありません。■本資料の内容は作成時点のものであり、将来予告なく変更されることがあります。■本資料は信頼できると判断した情報等に
基づき作成しておりますが、その正確性・完全性等を保証するものではありません。

※各資産の騰落率、MLPセクター別騰落率に関しては、トータル・リターン指数（配当込み）を用いており、課税前、米ドルベースです。※上表の騰落率は作成基準日のそれぞ
れ1週間前、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の応当日（応当日が休日の場合はその前日）と比較しています。※各資産の利回りは、課税前の利回りとなります。
※米国MLPと米国リート、米国株式の利回りは予想配当利回りを使用しています。※上表の利回りは作成基準日（休日の場合はその前日）のものです。
米国MLP：Alerian MLP Index、米国リート：FTSE NAREIT All Equity REITs Index、米国株式：S&P500種指数、米国エネルギー株式：S&P500エネルギー株指数、原油：
WTI原油先物価格、天然ガス：ヘンリーハブ天然ガス先物価格、米国ハイイールド債券：ICE BofAML US High Yield Constrained Index、 MLPセクター別騰落率の各セク
ター：Yorkville MLP Universe Index の各セクター別インデックス。
出所）Bloomberg、 ICE Data Indices, LLC、Yorkville Capital Management

本資料で使用している指数について
■「Alerian MLP Index」、「Alerian MLP Total Return Index」、「AMZ」および「AMZX」は、Alerianの登録商標であり、Alerianからの使用許諾に基づき使用していま
す。

■FTSE NAREIT All Equity REITs Index：FTSE®は、London Stock Exchange Groupの会社が所有する商標であり、ライセンス契約に基づき、FTSE International Limited
（以下「FTSE」）が使用します。NAREIT®はNational Association of Real Estate Investment Trusts (以下「NAREIT」)が所有する商標です。 当該指数は、FTSEが算
出を行います。FTSEとNAREITのいずれも本商品のスポンサー、保証、販売促進を行っておらず、さらにいかなる形においても本商品に関わっておらず、一切の責務を負うも
のではありません。
インデックスの価格および構成リストにおける全ての知的所有権はFTSEとNAREITに帰属します。

■ICE BofAML US High Yield Constrained Indexとは、ICE Data Indices, LLCが算出する米国のハイイールド債券の値動きを表す指数です。同指数は、ICE Data Indices,
LLC、ICE Dataまたはその第三者の財産であり、三菱ＵＦＪ国際投信は許諾に基づき使用しています。ICE Dataおよびその第三者は、使用に関して一切の責任を負いません。

上記は、過去の実績・状況または作成時点での見通し・分析であり、将来の市場環境の変動や運用状況・成果を示唆・保証するものではありません。
また、為替・税金・手数料等を考慮しておりません。

先週のＭＬＰ市場の動き


