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� 世界的な金利低下世界的な金利低下世界的な金利低下世界的な金利低下    

ユーロ圏やスイスなどに続いて、今年1月29日

には日本もマイナス金利の導入を決定しまし

た。世界的にも利回りが低下し、先進国国債な世界的にも利回りが低下し、先進国国債な世界的にも利回りが低下し、先進国国債な世界的にも利回りが低下し、先進国国債な

どで利回りをどで利回りをどで利回りをどで利回りを期待する期待する期待する期待することが難しい環境になっことが難しい環境になっことが難しい環境になっことが難しい環境になっ

ています。ています。ています。ています。 

                

� イールド・ハンティングイールド・ハンティングイールド・ハンティングイールド・ハンティング    

世界的な金利低下を受けて、「イールド・ハン

ティング（利回り追求）」の動きが高まってきて

おり、国債などの代わりに注目を集めているの

が、高配当株式です。 

主要資産の利回りをリーマンショック前と比べ

てみましょう。 

世界国債は、2008年8月の3.2％から2016年6

月には0.6％、日本国債は1.1％から-0.2％へ、

オーストラリア国債は5.7％から1.9％といずれ

も大きく低下しています。利回りが低下したと

いうことは、債券価格が上昇したことを意味し

ますが、今後はこれ以上の利回り低下余地は

限定的であり、債券価格の上昇も期待しにくい

といえます。しかし、こうしたなか世界高配当公世界高配当公世界高配当公世界高配当公

益株式は益株式は益株式は益株式は2008200820082008年年年年8888月も月も月も月も2016201620162016年年年年6666月も月も月も月も4.44.44.44.4％と、相％と、相％と、相％と、相

対的に高い配当利回り対的に高い配当利回り対的に高い配当利回り対的に高い配当利回りを維持しています。を維持しています。を維持しています。を維持しています。 

※世界国債、日本国債、オーストラリア国債 :シティ世界各国国債指数 

� 世界世界世界世界公益株式公益株式公益株式公益株式    

為替の影響を除いた現地通貨ベースで見る

と、長期的に世界公益株式は世界株式を上回

って推移してきました。また、足元世界株式が

軟調に推移しているなか、世界公益株式のパ

フォーマンスは上昇しています。 

これは世界的な低金利の世界的な低金利の世界的な低金利の世界的な低金利の今今今今、相対的に配当利、相対的に配当利、相対的に配当利、相対的に配当利

回り回り回り回りが高く、が高く、が高く、が高く、借入金に対する利払い負担借入金に対する利払い負担借入金に対する利払い負担借入金に対する利払い負担のののの減減減減

少少少少が期待できるが期待できるが期待できるが期待できる公益企業にとってプラスと公益企業にとってプラスと公益企業にとってプラスと公益企業にとってプラスといえいえいえいえ

るるるるからです。からです。からです。からです。    

円安局面においては為替差益も収益獲得のチ

ャンスにはなりますが、低金利の今、為替リス為替リス為替リス為替リス

クを抑えてクを抑えてクを抑えてクを抑えてイールド・ハンティング（イールド・ハンティング（イールド・ハンティング（イールド・ハンティング（利回り利回り利回り利回り追求）追求）追求）追求）

にポイントを置いた投資にポイントを置いた投資にポイントを置いた投資にポイントを置いた投資を考えてもを考えてもを考えてもを考えてもいいのではいいのではいいのではいいのでは

ないでしないでしないでしないでしょうか。ょうか。ょうか。ょうか。    

■世界公益株式と世界株式のパフォーマンス 

月次、現地通貨ベース、2002年12月末=100として指数化、期

間：2002年12月末～2016年6月末 

 

 

    

今、時代はイールド・ハンティング（利回り追求）！ 

 

※世界公益株式：MSCI 世界公益株価指数、世界株式：MSCI 世界株価指数、すべて配当

込み。出所：ブルームバーグのデータを使用しピクテ投信投資顧問作成 

※MSCI 指数は、MSCI が開発した指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他

一切の権利は MSCI に帰属します。また MSCI は、同指数の内容を変更する権利および

公表を停止する権利を有しています。データは過去の実績であり、将来の運用成果等を示将来の運用成果等を示将来の運用成果等を示将来の運用成果等を示

唆あるいは保証するものではありません。唆あるいは保証するものではありません。唆あるいは保証するものではありません。唆あるいは保証するものではありません。 
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