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1面 SPDR®（スパイダー）ETF

変
革
を
引
き
起
こ

し
た
革
新

１
９
９
３
年
１
月
29
日
、極
寒

の
朝
の
ニュ
ー
ヨ
ー
ク
で
、ス
テ
ー

ト
・ス
ト
リ
ー
ト
・グ
ロ
ー
バ
ル・

ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ（
以
下
Ｓ
Ｓ
Ｇ

Ａ
）の
関
係
者
た
ち
は
米
国
初

の
Ｅ
Ｔ
Ｆ（
上
場
投
資
信
託
）を

世
に
送
り
出
し
ま
し
た
。興
奮

が
渦
巻
く
一方
で
、う
ま
く
い
く

だ
ろ
う
か
と
い
う
不
安
も
あ
り

ま
し
た
。

Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
歴
史
上
も
っ
と
も

革
新
的
で
既
存
の
価
値
観
を
打

ち
砕
く
影
響
力
を
も
つ
金
融
商

品
の
一つ
に
な
る
こ
と
な
ど
、誰

も
想
像
し
て
い
ま
せ
ん
で
し

た
。全
て
は
、25
年
前
に
Ｓ
Ｓ
Ｇ

Ａ
と
ア
メ
リ
カ
ン
証
券
取
引
所
、

そ
し
て
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ（
Ｓ
Ｐ
Ｙ
）か

ら
始
ま
っ
た
の
で
す
。

危
機
か
ら
生
ま
れ
た
革
新

Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、１
９
８
７
年
10
月
19
日
に
一日
の
下
げ

幅
と
し
て
は
史
上
最
大
を
記
録
し
た
ブ
ラ
ッ
ク
マ
ン

デ
ー
の
焼
け
跡
か
ら
生
ま
れ
ま
し
た
。米
国
証
券
取

引
委
員
会
は
、イ
ン
デ
ッ
ク
ス
を
構
成
す
る
個
別
株
の

自
動
発
注
シ
ス
テ
ム
が
相
場
急
落
の
ひ
と
つ
の
要
因

で
あ
り
、「
株
式
バ
ス
ケ
ッ
ト
」を
ト
レ
ー
ド
す
る
マ
ー

ケ
ッ
ト・メ
ー
カ
ー
が
創
設
さ
れ
て
い
れ
ば
、自
動
売
買

プ
ロ
グ
ラ
ム
の
影
響
を
劇
的
に
軽
減
す
る
こ
と
が
で

き
た
は
ず
で
あ
る
と
結
論
づ
け
ま
し
た
。誰
か
そ
の

よ
う
な
商
品
を
考
案
し
て
く
れ
な
い
だ
ろ
う
か
。

多
く
の
人
々
が
こ
の
難
題
に
立
ち
向
か
い
ま
し
た

が
、米
国
の
株
式
市
場
を
広
範
に
カ
バ
ー
す
る
Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０
®
指
数
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
連
動
す
る
株
式
バ

ス
ケ
ッ
ト
を
考
案
し
、普
通
の
株
式
の
よ
う
に
証
券
取

引
所
で
売
買
さ
れ
る
商
品
を
最
初
に
市
場
に
出
し
た

の
は
、Ｓ
Ｓ
Ｇ
Ａ
と
ア
メ
リ
カ
ン
証
券
取
引
所
で
し
た
。

Ｓ
Ｐ
Ｙ
を
皮
切
り
に
さ
ま
ざ
ま
な
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
登
場

し
、機
関
投
資
家
か
ら
一
般
の
投
資
家
ま
で
、あ
ら
ゆ

る
投
資
家
が
、こ
れ
ま
で
コ
ス
ト
が
高
く
、取
引
が
困

難
だ
っ
た
資
産
ク
ラ
ス
に
容
易
に
投
資
で
き
る
よ
う

に
な
っ
た
の
で
す
。

「
私
は
、最
初
の
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
を
市
場
に

送
り
出
し
た
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
チ
ー
ム
の
一

員
で
し
た
。Ｓ
Ｓ
Ｇ
Ａ
は
、そ
の
開
発
の

た
め
に
ア
メ
リ
カ
ン
証
券
取
引
所（
現

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
）に
協
力
す

る
よ
う
依
頼
さ
れ
ま
し
た
。新
し
く
、

し
か
も
革
新
的
な
も
の
で
あ
っ
た
た
め
、

開
発
に
は
と
て
も
長
い
時
間
が
か
か
り

ま
し
た
。正
直
に
言
い
ま
す
と
、当
時
、

私
た
ち
は
、そ
れ
が
う
ま
く
い
く
よ
う

に
と
祈
る
よ
う
な
気
持
ち
だ
っ
た
の
で

す
。う
ま
く
い
く
と
い
う
保
証
は
あ
り

ま
せ
ん
で
し
た
し
、人
々
が
そ
れ
に
関

心
を
示
し
て
く
れ
る
か
ど
う
か
も
未

知
数
で
し
た
」

ス
テ
ー
ト・ス
ト
リ
ー
ト・グ
ロ
ー
バ

ル・ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ

グ
ロ
ー
バ
ル
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
ビ
ジ
ネ
ス  

チ
ェ
ア
マ
ン

ジ
ェ
イ
ム
ス・ロ
ス
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SPDR®（スパイダー）ETF 2面

ど
の
よ
う
に
投
資
の
世
界
を
変
化

さ
せ
た
か

今
日
、世
界
に
は
６
７
０
０
本
を
超
え
る

Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
存
在
し
、そ
の
資
産
規
模
は

4.5
兆
米
ド
ル
に
上
り
ま
す
。1
米
国
に
お
い

て
は
、Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
年
間
売
買
高（
20
兆
米
ド

ル
）は
米
国
Ｇ
Ｄ
Ｐ（
18・４
兆
米
ド
ル
）を

上
回
っ
て
い
ま
す
。2
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、あ
ら
ゆ
る

タ
イ
プ
の
投
資
家
が
、実
質
的
に
す
べ
て
の

資
産
ク
ラ
ス
に
投
資
で
き
る
機
会
を
切
り

拓
き
、し
か
も
、誰
も
が
同
じ
コ
ス
ト
で
売

買
す
る
こ
と
を
可
能
に
し
た
の
で
す
。

ウ
ォ
ー
レ
ン・バ
フ
ェッ
ト
や
ヘッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
、

巨
大
投
資
家
に
と
っ
て
役
に
立
つ
も
の
は
、

誰
に
と
っ
て
も
役
に
立
つ
の
で
す
。

日
本
に
は
今
日
、国
内
籍
と
外
国
籍
Ｅ
Ｔ

Ｆ
合
わ
せ
て
２
３
０
本
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
上
場
し

て
い
ま
す
。3
ス
テ
ー
ト・ス
ト
リ
ー
ト・グ

ロ
ー
バ
ル・ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ
が
運
用
す
る
Ｅ

Ｔ
Ｆ
は
全
31
本
が
国
内
届
出
済
み
で
、Ｓ
Ｐ

Ｄ
Ｒ
® 

Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ（
銘
柄

コ
ー
ド
１
５
５
７
）、Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

ゴ
ー
ル
ド・

シ
ェア（
同
１
３
２
６
）そ
し
て
ア
ジ
ア
国
債・

公
債
Ｅ
Ｔ
Ｆ（
同
１
３
４
９
）の
３
本
が
東
京

証
券
取
引
所
に
重
複
上
場
し
て
い
ま
す
。

「
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
の
登
場
に
よ
っ
て
グ
ロ
ー
バ
ル
Ｅ
Ｔ
Ｆ
市
場
が
発

足
し
て
か
ら
四
半
世
紀
が
経
過
し
ま
し
た
が
、私
た
ち
は
、

ま
だ
長
期
的
な
変
革
の
先
端
に
い
る
の
だ
と
確
信
し
て
い
ま

す
。投
資
家
か
ら
の
要
望
が
革
新
と
市
場
の
成
長
を
促
進
す

る
で
し
ょ
う
。だ
か
ら
こ
そ
、投
資
家
の
ニ
ー
ズ
を
十
分
に
理

解
し
、想
像
力
を
働
か
せ
、そ
し
て
専
門
知
識
に
精
通
し
て

い
る
こ
と
が
違
い
を
も
た
ら
す
鍵
と
な
る
の
で
す
。私
た
ち

は
、機
関
投
資
家
で
あ
れ
、個
人
投
資
家
で
あ
れ
、す
べ
て
の

投
資
家
が
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
利
用
し
て
よ
り
よ
い
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

を
構
築
で
き
る
よ
う
懸
命
に
支
援
し
て
き
ま
し
た
。」

ス
テ
ー
ト
・
ス
ト
リ
ー
ト
・
グ
ロ
ー
バ
ル
・
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
ズ
株
式
会
社

取
締
役 

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ・Ｅ
Ｔ
Ｆ
ビ
ジ
ネ
ス
担
当

デ
ィ
ビ
ッ
ト 

Ａ
．コ
リ
ン
ズ

世
界
に
広
が
る
投
資
機
会

米
国
で
上
場
し
た
Ｓ
Ｐ
Ｙ
は
、２
０
１
1
年
３
月
24
日
に

東
京
証
券
取
引
所（
証
券
コ
ー
ド
：
１
５
５
７
）に
上
場
し

ま
し
た
。さ
ら
に
、シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
証
券
取
引
所（
証
券
コ
ー

ド
：
Ｓ
27
）や
、オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
証
券
取
引
所
に
も
上
場

し
て
お
り
、機
動
的
な
取
引
を
可
能
に
し
て
い
ま
す
。

Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
選
ぶ
理
由

Ｓ
Ｐ
Ｙ
に
始
ま
り
、革
新
は
全
て
の
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の

Ｄ
Ｎ
Ａ
に
組
み
込
ま
れ
て
い
ま
す
。そ
し
て
、こ
の
革
新
の
中

核
に
あ
る
の
は
、投
資
家
の
ニ
ー
ズ
に
応
え
た
い
と
い
う
情
熱

で
す
。グ
ロ
ー
バ
ル
に
お
け
る
長
い
経
験
と
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
を

活
用
し
、私
た
ち
は
多
様
な
資
産
ク
ラ
ス
、時
価
総
額
、そ
し

て
ス
タ
イ
ル
の
中
か
ら
、投
資
家
の
ニ
ー
ズ
に
合
致
し
た
Ｅ
Ｔ

Ｆ
だ
け
を
市
場
に
送
り
出
し
て
い
ま
す
。

お
客
様
の
望
む
投
資
対
象
へ
の
ア
ク
セ
ス

新
し
い
市
場
や
資
産
を
追
加
す
る
こ
と
で
、ポ
ー
ト

フ
ォ
リ
オ
を
ご
自
身
の
戦
略
に
調
和
さ
せ
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。し
か
も
、投
資
の
タ
イ
ミ
ン
グ
や
金

額
は
自
由
に
決
め
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

シ
ン
プ
ル
で
あ
る
こ
と

普
通
株
と
同
じ
よ
う
に
東
京
証
券
取
引
所
や

ニュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
）ア
ー
カ
市

場
、香
港
証
券
取
引
所
等
そ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
上
場
し

て
い
る
市
場
で
売
買
で
き
ま
す
。

分
散
を
高
め
る

Ｅ
Ｔ
Ｆ
１
本
で
、世
界
中
に
瞬
時
に
分
散
投
資
を

実
現
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。

透
明
性S

Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、日
次
で
保
有
銘
柄
の
全
リ

ス
ト
が
公
表
さ
れ
る
の
で
、常
に
、保
有
銘
柄
と
そ

の
価
格
を
知
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

低
コ
ス
ト投

資
信
託
に
比
べ
て
運
用
手
数
料
と
管
理
費
が
低

く
抑
え
ら
れ
て
い
ま
す
。

実
物
に
よ
る
裏
付
け

全
て
の
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
は
現
物
に
よ
る
裏
付

け
が
あ
り
、あ
ら
ゆ
る
市
場
セ
グ
メ
ン
ト
に
シ
ン
プ
ル

で
透
明
性
の
高
い
方
法
で
ア
ク
セ
ス
が
可
能
で
す
。

ス
テ
ー
ト・ス
ト
リ
ー
ト
が
25
年
前
に
米
国
初
の
Ｅ

Ｔ
Ｆ
を
世
に
出
し
た
時
は
歴
史
上
最
も
革
新
的
で

こ
れ
ま
で
の
価
値
観
を
覆
す
金
融
商
品
に
な
る
と

は
思
っ
て
も
い
ま
せ
ん
で
し
た
。

今
日
、世
界
中
に
は
何
千
も
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
あ
り
ま

す
。Ｅ

Ｔ
Ｆ
の
始
ま
り
を
ご
存
知
で
す
か
？

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
始
ま
り
と
、い
か
に
投
資
の
世
界
を
変

え
た
か
を
ご
紹
介
し
ま
す
。

米
国
初
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ

ス
テ
ー
ト・ス
ト
リ
ー
ト
は
ア
メ
リ
カ
ン
証
券
取
引

所（
Ａ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
）か
ら
新
し
い
金
融
商
品
を
開
発
し

よ
う
と
提
案
を
受
け
ま
し
た
。

Ａ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
に
上
場
し
取
引
さ
れ
る
現
物
裏
付
の
あ

る
証
券
化
商
品
を
送
り
出
す
こ
と
で
し
た
。

結
果
、機
関
投
資
家
は
Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０
®
指
数
の

幅
広
い
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
を
取
得
で
き
る
証
券
を

市
場
で
売
買
出
来
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

産
業
革
命

Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
投
資
に
革
命
を
も
た
ら
し
ま
し
た
。全

て
の
投
資
家
に
、よ
り
良
い
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
構

築
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
り
ま
し
た
。

投
資
家
や
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
顧

客
の
投
資
目
標
達
成
の
た
め
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
構

築
ツ
ー
ル
の一部
と
し
て
活
用
さ
れ
た
の
で
す
。

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
将
来

Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
世
界
中
の
多
く
の
投
資
家
に
投
資
の
民

主
化
を
も
た
ら
し
ま
し
た
。

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
将
来
は
と
て
も
明
る
い
と
考
え
ま
す
。

Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
対
す
る
規
制
変
更
や
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融

市
場
の
変
化
が
今
後
も
あ
る
と
思
い
ま
す
。

こ
れ
に
よ
り
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
成
長
を
促
し
、Ｅ
Ｔ
Ｆ
は

世
界
中
の
投
資
家
に
と
っ
て
非
常
に
重
要
な
金
融

商
品
で
あ
り
続
け
る
で
し
ょ
う
。

ア
ジ
ア
太
平
洋
地
域
は
Ｅ
Ｔ
Ｆ
業
界
の
発
展
に
お

い
て
非
常
に
重
要
な
意
味
を
も
ち
、将
来
に
お
い
て

も
そ
れ
は
変
わ
ら
な
い
と
信
じ
て
い
ま
す
。

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
歴
史
が
始
ま
っ
た
ば
か
り
の
国
も
あ
り

ま
す
が
今
後
も
長
期
的
な
成
長
が
見
込
ま
れ
ま
す
。

今
後
、Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
益
々
発
展
し
よ
り
分
散
さ
れ
た

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
活
用
さ
れ
皆
様
に
長
期
的
な
利

益
を
も
た
ら
す
と
信
じ
て
お
り
ま
す
。

（
２
０
１
８
年
１
月
８
日
）

1. SSGA、モーニングスター：2017年10月末現在。
2. ブルームバーグ・マーケッツ：2016年11月時点。
3. 日本取引所グループ：2018年1月12日現在。
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２
０
１
８
年
１
月
30
日（
火
）、株
式
会
社
東

京
証
券
取
引
所
主
催
に
よ
り
、ス
テ
ー
ト・ス
ト

リ
ー
ト・グ
ロ
ー
バ
ル・ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ（
Ｓ
Ｓ
Ｇ

Ａ
）が
運
用
す
る
世
界
最
大
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
あ
る
Ｓ

Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ（
銘
柄
コ
ー

ド
１
５
５
７（
東
証
）、Ｓ
Ｐ
Ｙ（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ア
ー

カ
））が
米
国
上
場
25
周
年
を
迎
え
た
こ
と
を

祝
し
、東
証
ア
ロ
ー
ズ 

オ
ー
プ
ン
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
に
お
い
て
記
念
式
典
を
開
催
頂
き
ま

し
た
。

セ
レ
モ
ニ
ー
で
は
株
式
会
社
東
京
証
券
取

引
所 

宮
原 
幸
一
郎
代
表
取
締
役
社
長
よ
り
ス

テ
ー
ト
・ス
ト
リ
ー
ト
・グ
ロ
ー
バ
ル・ア
ド
バ
イ

ザ
ー
ズ
株
式
会
社
代
表
取
締
役
社
長 

髙
村 

孝

に
木
槌
の
贈
呈
、続
け
て
社
長
の
髙
村
、取
締

役
で
Ｅ
Ｔ
Ｆ
ビ
ジ
ネ
ス
を
統
括
す
る
デ
ィ
ビ
ッ
ト 

Ａ
．コ
リ
ン
ズ
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
商
品
部
長
の
杉
原
正
記

に
よ
る
打
鐘
が
行
わ
れ
ま
し
た
。

Ｓ
Ｐ
Ｙ
は
、米
国
で
は
１
日
当
た
り
平
均
で

２
０
０
億
米
ド
ル
規
模
の
売
買
が
さ
れ
て
お
り
、

規
模
そ
し
て
流
動
性（
※
）に
お
い
て
世
界
Ｎｏ
．

１
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
し
て
知
ら
れ
て
い
ま
す
。

社
長
の
髙
村
は
挨
拶
の
中
で
、「
Ｓ
Ｐ
Ｙ
は
Ｅ
Ｔ

Ｆ
市
場
の
パ
イ
オ
ニ
ア
と
し
て
、今
日
で
も
米
国

の
み
な
ら
ず
日
本
も
含
む
世
界
中
の
投
資
家
に

幅
広
く
利
用
さ
れ
て
い
る
こ
と
、２
０
１
８
年
１

月
23
日
に
は
、運
用
資
産
残
高
が
３
０
０
０
億

米
ド
ル
を
超
え
た
こ
と
」な
ど
を
紹
介
し
ま
し

た
。

さ
ら
に
、「
Ｓ
Ｐ
Ｙ
は
米
国
を
代
表
す
る

５
０
０
社
の
株
式
に
手
軽
に
分
散
投
資
で
き
る

手
段
を
投
資
家
の
皆
様
へ
提
供
し
、２
０
１
１
年

３
月
24
日
に
東
証
に
重
複
上
場
し
た
こ
と
に
よ

り
、日
本
の
投
資
家
の
皆
様
に
と
っ
て
、さ
ら
に
一

層
の
利
便
性
を
ご
提
供
で
き
る
こ
と
と
な
っ
た
」

と
述
べ
ま
し
た
。

米
国
時
間
２
０
１
８
年
１
月
29
日
に
は
、現
在

の
主
要
上
場
取
引
所
で
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証

券
取
引
所
に
お
い
て
も
Ｓ
Ｐ
Ｙ
上
場
25
周
年
を

記
念
し
た
ク
ロ
ー
ジ
ン
グ・ベ
ル・セ
レ
モ
ニ
ー
お
よ

び
記
念
イ
ベ
ン
ト
が
行
わ
れ
ま
し
た
。

※
出
所
：
Ｓ
Ｓ
Ｇ
Ａ
調
べ
、 

２
０
１
８
年
１
月
末
現
在
。

Ｓ
Ｂ
Ｉ
証
券
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
で
は
、フ
ァ
イ
ナ

ン
シ
ャ
ル・ジ
ャ
ー
ナ
リ
ス
ト
の
竹
川
美
奈
子
氏
と

Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
提
供
し
て
い
る
Ｓ
Ｓ
Ｇ
Ａ

で
Ｅ
Ｔ
Ｆ
ビ
ジ
ネ
ス　

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
担
当

取
締
役
を
務
め
る
デ
ィ
ビ
ッ
ト
Ａ
． コ
リ
ン
ズ
と
、

Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ
® 

Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０
® 

Ｅ
Ｔ
Ｆ（
Ｓ
Ｐ
Ｙ
）

誕
生
秘
話
や
、魅
力
に
つ
い
て
徹
底
討
論
し
て
い

ま
す
。

是
非
掲
載
ペ
ー
ジ
を
ご
覧
く
だ
さ
い
。

東京証券取引所にて
米国上場 25周年記念　打鐘セレモニーを開催頂きました

Ｓ
Ｐ
Ｙ
の
魅
力
を
識
者
と
徹
底
解
剖
！

25周年を祝して、鏡開きも執り行われました。
右から東京証券取引所宮原社長、
SSGA社長髙村、
S&Pダウ・ジョーンズ・インデックス
牧野日本オフィス統括責任者 

東京証券取引所、S&Pダウジョーンズ・インデックス
の役職員の皆様との記念撮影

SBI証券
【特集】 SPY25周年対談！

ETFの歴史を切り拓いたSPYとETF市場の発展！

掲載ページURL
https://site1.sbisec.co.jp/ETGate/WPLETmgR001Control?OutSide=on&getFlg=on&burl=
search_foreign&cat1=foreign&cat2=none&dir=info&file=foreign_info180214.html

＜手数料等およびリスク情報について＞
外国株式のお取引等にあたっては、所定の手数料がかかります（手数料はお客さまの取引コース、取引チャ
ネルや外国有価証券市場等により異なることから記載しておりません）。外国株式の取引等は、株価や為替
市場の変動等により損失が生じるおそれがあります。
詳しくは、SBI証券WEBサイトの当該商品等のページ、金融商品取引法に係る表示、または上場有価証券等
書面をご確認ください。

https://site1.sbisec.co.jp/ETGate/WPLETmgR001Control?OutSide=on&getFlg=on&burl=search_foreign&cat1=foreign&cat2=none&dir=info&file=foreign_info180214.html


SPDR®（スパイダー）ETF 4面

＜ディスクレーマー＞ "Standard & Poor's®"、"S&P®"、"SPDR®"は、Standard & Poor's 
Financial Services LLC（以下「S&P」）の登録商標です。"Dow Jones"は、Dow Jones 
Trademark Holdings LLC（以下「ダウ・ジョーンズ」）の登録商標です。これらの登録商標は、
S&P Dow Jones Indices LLC（以下「SPDJI」）が使用許諾を得ており、ステート・ストリート・
コーポレーションは特定の目的の使用について再許諾を受けています。SPDJI、ダウ・ジョーン
ズ、S&P、それぞれの関連会社及び第三者の使用許諾者は、ステート・ストリート・コーポレーショ
ンが提供する金融商品のスポンサーではなく、これらの商品の推奨・販売・宣伝もしていません。
また、SPDJI、ダウ・ジョーンズ、S&P、それぞれの関連会社及び第三者の使用許諾者は、これらの
商品への投資の適否に関していかなる意見表明もしておらず、関連する指数に係るいかなる過
誤、遺漏ないし中断等に対しても責任を一切負いません。ETFは、流通市場において株式と同様
に取引されますが、取引価格は変動し、基準価額を下回ることがあります。また、常に取引可能で
あるとは限らず、市場環境が悪化している場合は、大幅なディスカウントとなる可能性があります。
本資料は、ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ株式会社を含むそのグループ会社
が提供する、国内証券取引所に重複上場したＥＴＦ、外国籍ETF等に関する情報を含む、投資情報
の提供を目的として作成しており、投資の勧誘等を目的とするものではありません。また、本資料
掲載情報には国内の金融商品取引所に上場していないETFが含まれますが、これらには国内の
金融商品取引所に重複上場していない商品も含まれ、金融商品取引法に基づく発行者開示が行
なわれていないものもあります。本資料に掲載された当社及びそのグループ会社等の意見、見
解は、本資料作成時点あるいは記載された作成基準日におけるものであり、今後、予告なく変更
されることがあります。本資料に掲載している内容は、将来の運用成果等を保証又は示唆するも
のではありません。本資料は、各種の信頼できると考えられる情報・データに基づき作成しており
ますが、当社はその正確性・完全性を保証するものではありません。こうした情報は不完全であ
るか、要約されている場合があります。本資料の意見は全て当社の判断で構成されており、事前
に通知することなく変更される可能性があります。本資料に掲載されているETFは主に株式や債
券、REITなどの有価証券、金などのコモディティ等, 上場投資信託(ETF)、コモディティ上場投資
信託、上場投資証券等に投資を行いますが、これらに限定されたものではありません。また、掲載
の情報は作成時点のものであり、市場の環境その他の状況等により予告なく変更されることが
あります。 
本資料上に掲載している情報及び資料に関しては、SPDRグローバルサイトを参考に一部抜粋、
編集する等して掲載しています。上場されている国、地域の事情や自動更新のシステムエラー等
により、情報の更新に遅滞が生じる可能性があります。より最新の情報をお求めになる場合は、各
ファンドの組成された国のホームページをご参照ください。本資料には、各種ドキュメントで必要

な変更あるいは更新がされていない作成時点の翻訳のものもございます。また、本掲載内容と
実際のSPDRグローバルサイトの内容に相違がある場合は、SPDRグローバルサイトの内容が優
先いたします。 
また、本資料に記載された情報に基づいて利用者がとった行動により利用者が何らかの損害を
被ったとしても、弊社は一切責任を負うものではありません。運用実績は、ファンドの基準 通貨で
表示されています。
円で投資した場合の運用実績は、為替変動の影響により、表示された運用実績とは異なることが
あります。個別の銘柄に関して、より詳細な情報が現地のサイトに掲載されていることがあります
ので、必要に応じてご参照ください。またこれらは金融商品取引法に基づく開示資料ではありま
せん。 
＜投資にかかるリスクについて＞ ETFは、主に株式や債券などの有価証券に投資を行います。投
資対象としている株式などの値動きにより、ETFの基準価額が下落することがあります。有価証
券への投資には、価格変動リスク、カントリーリスク、信用リスク、為替リスク等、様々なリスクがあ
り、ETFも同様のリスクが伴います。これらのリスク要因により、投資資産の市場価格が下落する
場合があります。その為、投資元本を割り込む恐れがあります。ETFには上場廃止リスクがあり、
純資産規模が縮小するなど、運用が困難になった場合や、上場取引所の上場基準に合致しなく
なった場合、上場廃止となることがあります。これらは主なリスクであり、ETFへの投資に係るリス
クはこれらに限定されるものではありません。 
＜ETFの投資にかかる一般的な留意事項＞ ① 元本保証はされていません。 ② ETFの一口あた
りの純資産額と連動を目指す特定の株価指数等が乖離する可能性があります。 ③ 市場価格と
ETFの一口あたりの純資産額が乖離する可能性があります。 
＜ETFにかかる手数料・費用について＞ ETFを売買する際は、取扱いの金融商品取引業者の定め
る売買手数料がかかります。 その他ETFを保有する際には、それぞれ個別に定められた費用が
かかります。これらの費用には、運用会社・管理会社に支払う報酬、組入れ有価証券の売買の際に
発生する手数料、監査費用等があります。これらは、運用の状況等によって変動するため、上限を
示すことができません。当掲載情報は作成時点のものであり、市場の環境その他の状況等により
予告なく変更されることがあります。 
※取得のお申し込みに当たっては、必ず上場有価証券等書面又はその他の開示書類の内容をご
確認の上、ご自身でご判断下さい。 ※購入のお申込や売買手数料等につきましては、当ETFを取
扱いの金融商品取引業者（証券会社）までお問い合わせ下さい。 

Expire Date：31 December, 2018
©2018 State Street Corporation

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ（ＳＳＧＡ）について
約40年にわたり、ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ（以下「ＳＳ
ＧＡ」）は、直接的、間接的な当社の多くのお客様に対して投資目的達成
に必要なサポートをさせて頂くことに邁進してまいりました。ＳＳＧＡは、世
界屈指の優良な機関投資家や金融法人のパートナーとして、インデック
ス運用からアクティブ運用に至る、厳密かつリサーチ主導の投資プロセ
スを通して、パートナーの目標達成のお手伝いをいたします。運用資産

残高が数兆ドル注に及ぶ当社は、そのスケールとグローバルな組織展開
により、あらゆる市場、地域、資産クラスへのアクセスはもとより、考え抜か
れた考察と革新的なソリューションをお客様にお届けいたします。
ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズは、ステート・ストリート・コー
ポレーションの資産運用部門です。
注 ２０１７年12月31日現在の運用資産残高は２.80兆ドルです。

クイズの答え
Q1 Ａ. エクソンモービル　　Q2 Ｂ. およそ8倍 24,352,978.3米ドル　　Q3 Ｃ. 約10倍 仮に1993年1月29日に1,000ドルを投資した際の2018年3月30日現在の
価値は9,939.01ドル（約1,055,920円）に。（1993年1月29日1米ドル=124.65円、2018年3月30日1米ドル＝106.24円で計算）　　Q4 Ｃ. 92.33%
Q5 Ｂ.× 2018年3月末現在506銘柄で構成されています。

Q3. S&P 500®指数にSPDR® S&P 500® ETFが上場した1993年1月29日に
1,000ドル（当時124,650円）投資をしていたら、今何倍になっているでしょうか？ A. 約3倍　　B. 約5倍　　C. 約10倍

出所：S&Pダウ・ジョーンズ・インデックス

S&P 500®指数　今昔物語クイズQ&A
Q1. S&P 500®指数の構成銘柄上位10社で、SPY上場当初から 

上場25周年時まで組み入れられている会社はどこでしょうか？
Ａ．エクソンモービル　　Ｂ．コカ・コーラ
Ｃ．ウォルマート

Q2. S&P 500®指数の時価総額は、SPY上場時から25周年までに
約何倍になったでしょうか？ Ａ． 3倍　　B. 8倍　　C. 14倍

Q4. S&P 500®指数が、米国大型株式アクティブファンドをアウトパフォームした
割合は15年間ではどの程度でしょうか？ A. 63.08%　　B. 84.23%　　C.92.33%

Q5. S&P 500®指数は常に500銘柄で構成されているでしょうか？ A. ◯　　B. ×

S&P 500®指数上位10銘柄
SPDR® S&P 500® ETF上場時（1993年1月29日） SPDR® S&P 500® ETF上場25周年記念日（2018年1月29日）

順位 銘柄 業種

➡

順位 銘柄 業種
1 エクソンモービル エネルギー 1 アップル 情報技術
2 AT&T 電気通信サービス 2 マイクロソフト 情報技術
3 ゼネラル・エレクトリック（ＧＥ） 資本財・サービス 3 アマゾン・ドット・コム 一般消費財・サービス
4 ウォルマート 生活必需品 4 フェイスブック 情報技術
5 アルトリア・グループ 生活必需品 5 バークシャー・ハサウェイ 金融
6 コカ・コーラ 生活必需品 6 ジョンソン・エンド・ジョンソン(J&J) ヘルスケア
7 メルク ヘルスケア 7 JP モルガン・チェース・アンド・カンパニー 金融
8 ロイヤル・ダッチ・シェル エネルギー 8 ？？？ ？？？
9 プロクター・アンド・ギャンブル（P&G) 生活必需品 9 アルファベット　クラスC 情報技術
10 ジェネラル・テレフォン・アンド・エレクトロニクス 電気通信サービス 10 アルファベット　クラスＡ 情報技術

出所：Bloomberg

S&P 500®指数時価総額
SPDR® S&P 500® ETF上場時（1993年1月29日） SPDR® S&P 500® ETF上場25周年記念日（2018年1月29日）

3,036,840.72 米ドル ➡ ??? 米ドル
出所：Bloomberg


