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複眼経済塾 代表取締役・塾長 渡部 清二

四季報分析第一人者が伝授！
『会社四季報』活用法

～ピンチはチャンス！？ 減収局面で買いの銘柄を見つける！～

（2）夏号から読み解く有望銘柄編
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【業績回復株】今期「減収赤字」、来期「増収黒字転換」の銘柄
【条件】①景気敏感株（循環性がある）、②自己資本100億円～、③自己資本比
率20％～、③今期営業利益「赤字」かつ来期「黒字転換」、④PBR0.7倍未満

【夏号の俯瞰】2020年3集「夏号」読破後の第一印象

※株価は四季報発売日終値

コード 企業名
6/26
終値

BPS(円) 実績PBR
自己資本
比率

今期
増収率

来期
増収率

前期営業
利益

今期営業
利益

来期営業
利益

前々期比
増益率

1 5210 日本山村硝子 857 5207 0.16 49.2% -6.5% 6.3% 250 -1300 500 100.0%

2 5406 神戸製鋼所 377 1811 0.21 27.2% -10.7% 10.8% 9863 -13000 30000 204.2%

3 5491 日本金属 609 3063 0.20 33.2% -9.3% 12.2% 629 -500 1200 90.8%

4 5989 エイチワン 566 2066 0.27 37.3% -16.2% 17.6% 3594 -1000 6300 75.3%

5 6943 ＮＫＫスイッチズ 3590 12323 0.29 82.6% -3.7% 7.1% 85 -250 250 194.1%

6 7211 三菱自動車 277 519.2 0.53 39.9% -18.1% 12.9% 12788 -60000 18000 40.8%

7 7287 日本精機 1224 2943 0.42 56.8% -19.2% 28.1% 7669 -1100 13700 78.6%

8 7294 ヨロズ 1080 2507 0.43 42.7% -20.7% 24.0% 2206 -500 3100 40.5%

9 7768 ジェコー 2706 9415 0.29 67.9% -21.0% 12.2% 16 -300 450 2712.5%

10 7841 遠藤製作所 461 1708 0.27 84.4% -18.1% 18.8% 104 -250 200 92.3%
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【夏号の俯瞰】2020年3集「夏号」読破後の第一印象

【小型成長株】今・来期「増収率」が高く時価総額が小さい銘柄～
【条件】時価総額150億円以下（7/7現在）、PSR5倍未満、増収率：今期15％、
来期10％以上

コード 銘柄名
7月7日
時価総額

今期売上
高（億円）

PSR
今期
増収率

来期
増収率

今期営業
利益率

1 3727 アプリックス 65 25 2.6 196.6 20.0 2.0

2 7066 ピアズ 69 40 1.7 44.3 20.0 16.3

3 3623 ビリングシステム 103 30 3.4 31.0 16.7 7.0

4 3475 グッドコムアセット 121 304 0.4 30.0 29.9 7.7

5 4447 ピービーシステムズ 97 23 4.2 29.4 13.0 10.4

6 2467 バルクＨＤ 21 17 1.2 25.6 47.1 0.6

7 3562 Ｎｏ．１ 53 106 0.5 20.2 13.2 4.7

8 6579 ログリー 30 32 0.9 18.2 18.8 1.9

9 7059 コプロＨＤ 119 154 0.8 17.4 13.0 10.8

10 7090 リグア 27 25 1.1 15.4 20.0 9.2
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複眼経済塾株式会社
複眼経済塾代表取締役・塾長 渡部 清二（わたなべせいじ/1967年7月19日 富山生まれ）
 1990年3月筑波大学第三学群基礎工学類変換工学卒業
 1990年4月野村證券株式会社入社
 支店営業10年（銀座支店、長崎支店、本店）
 機関投資家営業12年
（国内外の機関投資家向け日本株セールス）

 2013年4月野村證券退社
 2014年4月四季リサーチ株式会社設立

（関東財務局長（金商）第2803号）
 2016年1月複眼経済観測所株式会社設立、所長

※四季報読破歴：23年91冊読破

【自己紹介】複眼経済塾株式会社について

・日本証券アナリスト協会検定会員
・日本FP協会認定AFP
・国際テクニカルアナリスト連盟認
定テクニカルアナリスト
・景気循環学会会員
・東証ペンクラブ会員
・神社検定2級
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本セミナーでは、セミナーでご紹介する商品等の勧誘を行うことがあります。これらの商品等
へのご投資には、各商品毎に所定の手数料等をご負担いただく場合があります。また、各商
品等には価格の変動等による損失を生じるおそれがあります。商品毎に手数料等及びリス
クは異なりますので、詳細につきましては、SBI 証券WEB サイトの当該商品等のページ、金
融商品取引法に係る表示又は契約締結前交付書面等をご確認ください。

金融商品取引法に係る表示
https://search.sbisec.co.jp/v2/popwin/info/home/pop6040_torihikihou.html

商号等：株式会社SBI証券（金融商品取引業者）
登録番号：関東財務局長（金商）第44号
加入協会：日本証券業協会、一般社団法人 金融先物取引業協会、

一般社団法人 第二種金融商品取引業協会

金融商品取引法に係る表示


