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１．分配型外国債券投信の基礎知識

①分配金限度額
分配金は、分配金限度額の範囲内で運用会社が決定します。

＊グローバル・ソブリン・オープンの２００８年１１月１７日で終わる月次決算の場合
分配金限度額は、１,５３８円＝（－４４３円）+１４円+１５２４円

キャピタルゲインが、マイナスの場合はゼロとみなす。
例えキャピタルゲインがプラスでも累損を抱えている為、限度額は、１５３８円。
グローバル・ソブリン・オープンは、この時点では４０円配当。過去の蓄積から２６円拠出していました。
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②利子収入（インカムゲイン）
を見極めることが重要です

利子収入を上回る分配金は、
基準価格を引き下げます

分配金ルールでは認められていますが、
実質的に元本の取り崩しと同じ効果と
なります

１．分配型外国債券投信の基礎知識
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・分配金の健全性が高く、分配金利回りが満足できるものを選ぶ。
・分配金利回りが、同程度であれば、健全性が高く、余裕度の高いものを選ぶ。

２．分配型外国債券投信を見極める3つのポイント
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①分配金の健全性評価

費用控除後利子収入/分配金×100
A=100％以上、B=90％以上、C＝80％以上、D=70％以上、E=60％以上
F=50％以上、G=50％以下

２．分配型外国債券投信を見極める3つのポイント
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２．分配型外国債券投信を見極める3つのポイント

②分配金の利回り

・ 分配金の形式利回り
＝3月の分配金×12／3月末の基準価格×100

・現状の分配金が続き、基準価格が変化しない前提
・利子収入を上回る分配金の基準価格引き下げ要因を考慮せず
・手取りがほしいときは、形式利回りが高いものを

・ 分配金の実質利回り
＝運用報告書で開示された費用控除後利子収入×12／3月末の基準価格×100

・現状の分配金が続き、基準価格が変化しない前提
・費用控除後利子配当収入の数字は、運用報告書でしか判明せず
・実質的に高い利回りがほしいときは実質利回りを
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分配金継続可能月数の算
(A)分配金＞費用控除後利子収入のとき

分配金継続可能月数
＝（繰り越し分配原資）/ （分配金-費用控除後利子配当収入）

(B)分配金＜≒費用控除後インカムのとき
分配金継続可能月数＝無限

２．分配型外国債券投信を見極める3つのポイント

③分配金の余裕度評価

Ａ＝無限か10年以上、Ｂ＝５年以上１０年未満、Ｃ＝２年以上５年

未満、Ｄ＝２年未満
Ｅ＝開示なし
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参考 分配金比較400 ＳＢＩファンドバンク（http://www.sbifundbank.co.jp）
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３．分配型外国債券投信の利回りアップ大作戦
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３．分配型外国債券投信の利回りアップ大作戦

①グローバル・ソブリン・オープンとの分配金額、形式利回りの比較

（注1） 各ファンドを3月末の基準価格で購入した場合を想定。手数料、税金は考慮せず。3月の分配金が1年間継続された

ものと仮定して計算。
（注2） 形式利回りは、3月の分配金額×12／（3月末基準価格）×100。直近の分配金額が1年間継続され、基準価格が変わら

ないと仮定した場合の利回り。
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３．分配型外国債券投信の利回りアップ大作戦

②グローバル・ソブリン・オープンとの実質利回りでの比較

（注1） 形式利回りは、3月の分配金額×12／（3月末基準価格）×100。直近の分配金額が1年間継続され、基準

価格が変わらないと仮定した場合の利回り。
（注2） 実質利回りは、費用控除後利子収入（1万口当たり）×12／（3月末基準価格）×100。費用控除後利子収

入は、投資した債券から得られる利子収入から費用（主に信託報酬）を差し引いたもの。
開示されている直近の費用控除後利子収入が1年間継続し、基準価格が変わらないと仮定した場合の利回り。



Copyright © 2008 SBI Fund Bank Co.,Ltd.All Right Reserved 11

３．分配型外国債券投信の利回りアップ大作戦

③グローバル・ソブリン・オープンとの投資対象の比較

格付けとは
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③グローバル・ソブリン・オープンとの投資対象の比較

３．分配型外国債券投信の利回りアップ大作戦
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