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チャロン・ポカパン・フーズ 
2016年通期は 2桁増収の見通し、エビ事業強化と海

外開拓などの計画を主軸 

 
 
 

フィリップ証券株式会社 
タイ | 食品 | 業績レビュー  

BLOOMBERG CPF:TB | REUTERS CPF.BK 

 2016/12 期 1H（1-6 月）は売上高が前年同期比 11.2％増の 2,222.89 億

THB、EBITDA が同 2.2 倍の 231.81 億 THB、純利益が同 31.0％増の

77.80 億 THB と大幅な増収増益になった。 

 中国の売上高が減少したが、主力のタイ市場を中心にベトナムなど

の販売が好調に推移した。 

 2016/12 通期の市場予想は売上高が前期比 9.5％増の 4,613.99 億

THB、純利益が同 34.1％増の 148.31 億 THB である。 
 
What is the news? 

2016/12 期 1H は売上高が前年同期比 11.2％増の 2,222.89 億 THB、

EBITDA が同 2.2 倍の 231.81 億 THB、純利益が同 31.0％増の 77.80 億 THB

と大幅な増収増益になった。売上高の構成比が 2 位の中国市場は引き続

き減収となったが、主力のタイ市場での販売が堅調に推移し減少分を補

った。また、ベトナムやその他地域は大幅な増収となり、全体の売上高

に貢献した。 

地域別の売上高は、タイ国内が前年同期比 9.2％増の 870.74 億 THB と

堅調だった。そのうち、国内向け売上高が同 8.2％増の 736.05 億 THB と

全体の 84.5％を占めた。輸出向けの割合が小さいが、同 15.1％増収と好

調に推移した。また、ベトナムは同 12.0％増の 372.97 億 THB、インドを

含むその他地域が同 39.6％増の 506.76 億 THB と何れも好調であった。一

方、中国の売上高が同 6.6％減の 472.42 億 THB と低調だった。 

事業別では、主力の家畜関連事業の売上高が同 10.7％増の 1,893.04 億

THB となった。タイ国内が同 5.0％増と安定に推移したほか、ベトナムと

その他地域はともに 2 桁の増収となった。また、水産事業の売上高が同

14.3％増の 329.85 億 THB と好調。ベトナムと中国が減収となったもの

の、タイ国内は同 34.2％増収と同事業の売上高を引き上げた。 
 
How do we view this?  

 2016/12 通期の会社計画では主力のエビ養殖事業の強化と原材料コスト

の削減に加え、M＆A で海外市場の開拓などに注力する。通期の増収率は

10％-15％となる見通し。通期の市場予想は売上高が前期比 9.5％増の

4,613.99 億 THB、純利益が同 34.1％増の 148.31 億 THB である。 
 

 

 

業績推移

事業年度 2013/12 2014/12 2015/12 2016/12F 2017/12F

売上高（百万THB） 389,251 426,039 421,354 461,399 496,439

純利益(百万THB) 7,065 10,561 11,058 14,831 14,611

EPS（THB） 0.96 1.43 1.50 1.86 1.89

PER（倍） 32.55 21.85 20.83 16.80 16.53

BPS（THB） 14.18 17.79 17.61 17.59 18.64

PBR（倍） 2.20 1.76 1.77 1.78 1.68

配当（THB） 0.50 0.75 0.75 0.90 1.01

配当利回り（%） 1.60 2.40 2.40 2.88 3.23
　　（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

※参考レート  1THB=2.9118円

配当予想（THB） 0.90 （予想はBloomberg）

終値（THB） 31.25

会社概要

企業データ（2016/9/28）

ベータ値 1.03

時価総額(百万THB) 241,966

企業価値=EV(百万THB) 512,206

3ヵ月平均売買代金(百万THB) 1,074

主要株主（2016/9） （％）

1. Charoen Pokphand Group 27.02

2. Charoen Pokphand Holding 11.03

3. Stock Exchange of Thai land 9.07
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2016/9/28

袁 鳴

タイ最大のコングロマリット、チャロン・ポカパングルー

プ（CP Group）傘下の食品会社。主な製品は、鶏肉・豚

肉・エビ・魚・卵、加工冷凍食品など。アジア、中国の他、
中東、ヨーロッパ、北米において牧畜、養殖、飼料工場、
食品加工製造工場を展開している。グループ会社には7

イレブンを国内で展開しているCP  ALLがある。

（出所：Bloombergをもとにフィリップ証券作成）
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