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Kingdee (268 HK) 
中国 /インターネットならびにソフトウェア / 企業レポート 

予想の修正 (%) 

12月 31日決算 15年度予想 16年度予想 
 

売上高の変更 N.A. N.A. 

 純利益の変更 N.A. N.A. 

 EPSの変更 N.A. N.A. 

  

主な銘柄データ 

52週間の高値/安値  6.41 / 2.18HK ドル 

30日間の 1日平均出来高 40.36 Mn 

発行済み株式数  2,892.16 Mn 

時価総額 11,598 Mn 

主要株主 
Xu Shao Chun取締役 
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主要財務データ         

12月 31日決算 
2014 

年度 

2015 

年度予想 

2016 

年度予想 

2017 

年度予想 

売上高(100万人民元) 1,547  1,614  1,771  2,037  

 伸び率 (%) (3) 4  10  15  
コアの純利益 

(100万人民元) 193  291  365  465  

 伸び率 (%) 54  51  26  27  
コアの EPS (人民元) 0.075  0.105  0.123  0.156  

 伸び率 (%) 51  40  17  27  
PER (倍) 42.3  30.8  26.3  20.7  

PBR (倍) 4.1  2.7  2.6  2.4  

DPS (HK ドル) 0.015  0.020  0.030  0.039  

イールド (%) 0.4  0.5  0.8  1.0  

出典：京華山一予想 

 

 最新情報 
 当社は、深圳で開催された Kingdee の製品デモンストレーションに参加

した。 

 
 手掛かり材料 
 O2O のチャンスを捉える 当社は、Kingdee が同社の顧客である商取

引業者に、在庫管理、請求書処理ならびにカスタマーリレーションといっ

た O2O (オンラインツーオフライン)取引のプラットフォームを提供し、そ

の結果として O2O 商品バリューチェーンを成功裏に拡げることができる

事を具体的に示した中小企業の事例展示(中小企業向けソフトウェアパ

ッケージであるKISの事例が中心)に好印象を持った。特に、O2Oアプリ

ケーションがこれまで Kingdee が今まであまり展開していなかった小売

りならびに卸売りの分野への進出に役立つと考えている。  

 WeChat と SF Express 社（中國ロジステック大手）エコシステムとの接

続  Kingdee ERP とクラウドの機能を WeChat の一般口座や SF 

Express 社のエコシステムなどに組み込んで接続することで、Kingdee

はバックオフィス ERPサポート提供を通じて同社顧客である商取引業者

のO2O取引業務をより充実させることができる。 当社は、これらの接続

には時間と信頼が必要であるため、高い参入障壁になると考えている。

更に、Kingdee は自らを業界の巨大企業と競合するのではなく、補完す

る存在として上手く位置づけている。  

 K/3モジュールに関する AWS との提携 アマゾンの AWS との提携によ

り、より多くの標準化した K/3 クラウドを中小企業に提供できるようにな

り、WeChatやAlipayのエコシステムなどとの橋渡しに役立ち、O2Oに

関与することにもなる。  

 次の牽引役として注目される診療所向けサービス Kingdee は診療所

向けモバイルサービスの病院への導入を進めており、この導入が診療

所における待ち時間と支払い処理時間のボトルネックの解消に役立つだ

ろう。Kingdee は今年、新たに 150の３等級病院をカバーし、16年度末

までに合計で 3,000の病院をカバーすることを目標にしている。 

 

 当社の見方 
 当社は、Kingdee が、クラウドへの転換戦略を通して、潜在顧客との接

点の拡大、抱き合わせ販売チャンスの創出、ERP サービスの提供拡大

という目標達成に向けて着実に進んでいるとの確信を強めている。特

に、同社の 20万を上回る一般クラウド企業ユーザー（無料）の約 50%が

フィーを支払う同社の有料顧客になっている。また、今後見込まれる第３

者決済免許の交付は、クラウドエコシステムの一層の拡大に役立つだろ

う。 

 

 

2015年 7月 6日 
クラウド関連事業が順調な伸び 
 O2Oのチャンスを捉える 

 WeChat と SF Express社エコシステムとの接続 

 次の牽引役として注目される診療所向けサービス 
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