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Sihuan Pharmaceutical (460 HK)  

中国 / 医療 & ヘルスケア / 企業レポート 

予想の修正 (%) 

12 月 31 日決算 14 年度 15 年度 16 年度

売上高の変更 N.A. N.A. N.A.

純利益の変更 N.A. N.A. N.A.

EPS の変更 N.A. N.A. N.A.

 

主な銘柄データ 

52 週間の高値/安値  6.68 / 3.635HK ドル 

30日間の1日平均出来高 34.74 Mn 

発行済み株式数 10,364 Mn 

時価総額 55,241 Mn 

主要株主 Che Fengsheng (57.26%) 

株価パフォーマンス 
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主要財務データ         

12 月 31 日決算 
2013

年度

2014 

年度予想 

2015

年度予想

2016

年度予想

売上高(100 万人民元) 4,733 4,328 5,636 7,169 
伸び率 (%) 56 (9) 30 27 

純利益(100 万人民元) 1,303 1,869 2,362 2,941 
伸び率 (%) 44 43 26 25 

EPS (人民元) 0.126 0.180 0.228 0.284 
伸び率 (%) 44 43 26 25 

PER (x) 33.6 23.5 18.7 15.1 
DPS (人民元) 0.064 0.054 0.068 0.085 
イールド (%) 1.5 1.3 1.6 2.0 
出典：会社データ、京華山一予想 

 
 
 

 最新情報
当社は、14 年度下半期における Sihuan の主要な医薬品の入札経過につ

いて詳しく調査した。  

 手掛かり材料 
 年末にかけて省による入札ペースが加速した: (i) Sihuan が 14 年度下

半期に、成功裏に落札した省による入札の件数が増えたが、特に年末

にかけて落札成功のペースが加速した。このことは、前回の薬品入札時

に参加が間に合わなかった省が多かった Sihuan の新開発の有望薬に

とって入札参加が望めることから特にプラスである。この好影響が 15 年

度/16 年度に現れ、当社予想する売上高の年平均成長率 29%の達成に

役立つだろう、(ii) Sijuan の医薬品の大部分は専売薬であることから、

入札価格は総じて安定を維持した、(iii) 新たな入札周期の中で、現行

の主力薬である Oudimei、Kelinao、Yuanzhijiu の省による入札への

参加ペースは 2013 年以降加速している。当社は、参加ベース加速の好

影響が15 年度を通して現れると考えている、 (iv) 政府は全ての省に対

して 6 月末までに医薬品入札の決定を求めていることから、当社は 15
年度上半期も入札のペースが維持されると予想している。 

 病院事業に投資 Sihuan は 12 月に Huaiyin 地区の HY Hospital と

南京市の JB Hospital の株式の 38.1%/26.4%を 3 億 1,700 万人民元

/1 億 5,600 万人民元で取得する病院事業への投資を発表した。(投資パ

ートナーは Che 会長と Morgan Stanley Private Equity) 当社は、2
つの病院の利益貢献が合わせて 3,600 万人民元になると見積もってい

る。経営陣は、医薬品のロジスティック業務の改善や病院のベッドの増

床による収益性向上の余地があることを明らかにした。国務院は 2020
年までに民間所有病院の比率を 20%にすることを目標にしていることか

ら、当社はこのような投資のチャンスが増えると予想している。 

 

 

2014 年 1 月 9 日ポジティブな見方を支える入札経過
 14 年度末にかけて省による入札ペースが加速したことが、当社が予想

する売上高の年平均成長率 29%の達成に一役買う 

 入札周期の新局面入りにより入札件数が増加 

 病院事業に投資 
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