
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

 

Tencent (700 HK) 

中国中国中国中国 / インターネットインターネットインターネットインターネット / 企業レポート企業レポート企業レポート企業レポート 

 

予想の修正予想の修正予想の修正予想の修正 (%) 

12 月月月月 31 日決算日決算日決算日決算 
14 年度年度年度年度 

予想予想予想予想 

15 年度年度年度年度

予想予想予想予想

16 年度年度年度年度

予想予想予想予想

売上高の変更 0.0 0.4 1.0

純利益の変更 0.0 0.2 0.6

EPSの変更 0.0 0.2 0.6

主な銘柄データ主な銘柄データ主な銘柄データ主な銘柄データ 

52週間の高値/安値 134.9 / 88HK ドル 

30日間の1日平均出来高 20.73 Mn 

発行済み株式数 9,367 Mn 

時価総額 1,107,217 Mn 

主要株主 MIH (33.64%) 

株価パフォーマンス株価パフォーマンス株価パフォーマンス株価パフォーマンス 
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主要財務データ主要財務データ主要財務データ主要財務データ                     

12 月月月月 31 日決算日決算日決算日決算 
2013

年度年度年度年度

2014

年度予想年度予想年度予想年度予想

2015

年度予想年度予想年度予想年度予想

2016

年度予想年度予想年度予想年度予想

売上高(100 万人民元) 60,437 76,137 90,093 111,046 
伸び率 (%) 38 26 18 23 

純利益(100 万人民元) 15,502 23,785 30,351 38,380 
伸び率 (%) 22 53 28 26 

EPS (人民元) 1.692 2.577 3.239 4.092 
伸び率 (%) 21 52 26 26 

PER (x) 55.4 36.4 29.0 22.9 

PBR (x) 14.8 10.6 8.0 6.1 
DPS (HK ドル) 0.240 0.357 0.449 0.567 
イールド (%) 0.2 0.3 0.4 0.5 

出典：京華山一予想 

 

 
� 最新情報最新情報最新情報最新情報 
� 当社は、このところの Tencent によるメディア分野進出の取り組みにつ

いて調査する。 

� 手掛かり材料手掛かり材料手掛かり材料手掛かり材料 
� メディアとの強力な提携関係の構築を進めメディアとの強力な提携関係の構築を進めメディアとの強力な提携関係の構築を進めメディアとの強力な提携関係の構築を進めるるるる Tencent は最近、人気の

高いメディア資源と有力アーティストを抱える米国の HBO や Warner 

Music、韓国の YG といった複数のメディアと提携関係を構築している。 

人気の高いオンラインビデオ資源へ進出することで、他のインターネット

巨大企業の広告収入に追い付こうとしている。特に、オンラインビデオ広

告は好調な業界内のサブセグメントであり、14年度1月～9月期に60％

を上回る伸びを記録した。オンラインビデオコンテンツを取得することで、

Tencent はオンライン広告収入の強化に向けた好位置に就くことができ

る。  

� 提携よる売上高は提携よる売上高は提携よる売上高は提携よる売上高は 10 億人民元を上回る可能性がある億人民元を上回る可能性がある億人民元を上回る可能性がある億人民元を上回る可能性がある    14年度第 3四

半期にオンライン広告が 76%増と大幅に伸びたのは、FIFA ワールドカ

ップや Voice of China 3 といったメディアイベントによるものであり、当社

はその総貢献額が2億人民元に達したと見ている。これらをもとに、当社

は新たに構築された提携が 10億人民元を上回る売上げをもたらす可能

性があると予想している。当社は 15年度/16年度のオンライン広告収入

予想を 3.6%/4.4%引上げる。15年度/16年度の伸び率は共に 43%に相

当する。 

� メディア分野の提携がメディア分野の提携がメディア分野の提携がメディア分野の提携が O2O やソーシャルメディアに役立つやソーシャルメディアに役立つやソーシャルメディアに役立つやソーシャルメディアに役立つ Tencent

は、アーティストとのソーシャルメディア相互接続、音楽部門の O2Oチケ

ット発券業務、オンラインゲームをテーマにした映画の製作といった他の

部門の成長を促進するためにメディアとの提携を活用しようとしている。 

a  

� 当社の見方当社の見方当社の見方当社の見方 
� 15 年度年度年度年度/16 年度の利益予想を小幅上方修正年度の利益予想を小幅上方修正年度の利益予想を小幅上方修正年度の利益予想を小幅上方修正     当社は、投資家が

Tencent の新たなメディア分野での取り組みやオンライン広告事業の十

分に発揮されていない可能性についてまだ十分に理解していないと考え

ている。メディア分野での取り組みの強化を受けて、当社は 15 年度/16

年度の純利益予想を 0.2%/0.6%引上げる。 

2014 年年年年 12 月月月月 5 日日日日 メディア分野へ進出メディア分野へ進出メディア分野へ進出メディア分野へ進出 
� メディアとの強力な提携関係の構築を進めており、売上高がメディアとの強力な提携関係の構築を進めており、売上高がメディアとの強力な提携関係の構築を進めており、売上高がメディアとの強力な提携関係の構築を進めており、売上高が 10億人民億人民億人民億人民

元を上回る可能性がある元を上回る可能性がある元を上回る可能性がある元を上回る可能性がある 

� 十分に発揮されていないオンライン広告の可能性が認識される可能性十分に発揮されていないオンライン広告の可能性が認識される可能性十分に発揮されていないオンライン広告の可能性が認識される可能性十分に発揮されていないオンライン広告の可能性が認識される可能性 

� メディア分野の提携がメディア分野の提携がメディア分野の提携がメディア分野の提携が O2Oやソーシャルメディアビジネスに役立つやソーシャルメディアビジネスに役立つやソーシャルメディアビジネスに役立つやソーシャルメディアビジネスに役立つ  
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