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シンガポール航空 （SIA） 
2014/3 期 3Q（10-12 月）は減益が、4Q の増益見通しへ  
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 2014/3 期 3Q（10-12）の売上高は前期比 0.4％増の 38.75 億

SGD、営業利益は同 15.3％増の 1.51 億 SGD。純利益は同 64.8％減

の 5,000 万 SGD、EPS は 64.5％減の 0.04SGD となった。 
 シンガポール航空（SIA）の営業利益は前年同期比 42.6％増の 1.29 億

SGD、客席利用率は同 0.1％ポイント増の 79.4％となった。 
 SIA Cargo の営業利益は前期の赤字から黒字に転換した。 

 
What is the news? 

子会社の SilkAir は前年同期比 28％減の 570 万 SGD、SIAEC は同 6％減の

2,520 万 SGD となったが、SIA の営業利益が同 42.6％増の 1.29 億 SGD と

なった。また、SIA Cargo は前年同期の 2,970 万 SGD の赤字から今期の

50 万 SGD へ黒字に転じた。 

SIA はインドのニーズに応じるため、2014/5/30 から B777（Boeing）か

ら A380（Airbus）に変更、シンガポールからムンバイやデリーまでの路

線に就航すると発表した。また、アジアのセカンドクラス都市での航空

便事業に専業する SilkAir は、幅広く中国、インド、中東などで展開して

いる。 
 

How do we view this?  

 会社の 2014/3 月間レポートによると、SIA の客席利用率は前年同期比

4.3％ポイント減の 75％、SIA Cargo の運輸利用率は同 0.8％ポイント増

の 68％となった。Bloomberg の集計によれば、グループは 2014/3 期 4Q

（1-3 月）の純利益が同 10.7％増の 7,560 万 SGD と予想される。 
 

 
 
  

 

業績推移

事業年度 2012/3 2013/3 2014/3F 2015/3F

売上高(百万SGD) 14,858 15,098 15,407 16,177

当期純利益(百万SGD) 336 379 422 677

EPS(SGD） 0.28 0.34 0.38 0.59

PER(倍) 36.36 30.26 27.08 17.44

BPS(SGD) 10.96 11.15 11.18 11.49

PBR(倍) 0.94 0.92 0.92 0.90

配当(SGD) 0.20 0.23 0.29 0.37

配当利回り(%) 1.94 2.24 2.82 3.60

2013/3Q 2014/3Q 前年同期比
売上高(百万SGD) 3,860 3,875 0.4%

営業利益（百万SGD） 131 151 15.3%

税前利益（百万SGD） 189 81 -57.2%

当期純利益(百万SGD) 143 50 -64.8%

EPS(SGD） 0.12 0.04 -64.5%

　　（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成、F=予想はBloomberg）

配当予想（SGD） 0.29         （予想はBloomgerg）

終値（SGD） 10.29

会社概要

ベータ値 0.86

時価総額（百万SGD） 12,310

企業価値=EV（百万SGD） 8,299

3ヵ月平均売買代金/日（百万株） 10.703

株価と52週株価レンジ（高安） 9.44 11.45

主要株主 (2014/4/10） (%)
1.Temasek Holdings  (Pte) Ltd 55.9

2.DBS Nominees  Pte Ltd 8.7

3.Ci tibank Nominees(SP)Pte Ltd 7.4
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　　　　　　　　（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成）

アジアのリーディング航空会社として、航空

輸送をはじめ、エンジニアリング、空港運営、パ

イロットのトレーニング、チャーター、ツアー販売
に従事しており、アジア・欧州・米国・南西太平

洋・アフリカ地域に運航している。

企業データ

袁 鳴
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（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成）

3Q/2012 3Q/2013 前年同期比

SIA 86.8 129.4 49.1%

SIAEC 31.2 25.2 -19.2%

Silk Air -29.7 0.5 黒字転換

SIA Cargo 33.7 5.7 -83.1%
（出所：会社公表資料をもとにフィリップ証券作成）

グループ会社の営業利益損益（百万SGD）図 3
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本レポートの作成者：社団法人 日本証券アナリスト協会検定会員 庵原浩樹
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