
Q. 先週の主なイベントは？ 
• 10月10日 日本:景気ウオッチャー調査（現状）、実績51.3、前月49.7 
• 10月13日 米国:9月消費者物価指数（前年比）、実績+2.2%、 前月+1.9% 
             同（食品・エネルギーを除く） 、実績+1.7%、 前月+1.7% 
• 10月13日 米国:9月小売売上高（車・ガソリン除く、前月比）、実績+0.5% 
             → ハリケーンで、自動車は特需、ガソリンは価格上昇。 
                          → これらを除いても堅調だった。 
• 10月13日 米国:10月ミシガン大学消費者信頼感指数、13年ぶりの高水準 
• 10月13日 中国:9月輸出（人民元建て、前年比）+9.0%、同輸入+19.5% 

Q. 先週の日本株式市場の動向は？ 
日経平均株価は5週連続で上昇、約21年来の高値を更新した。世界経済の
広範な成長期待から、投資家のリスクテイクの勢いが強まり、日本株式市場
にも資金が流入した。 

Q. 今週の主なイベントは？ 
• 10月15日 オーストリア総選挙、移民の流入抑制や補助削減を目指す、 
                中道右派の国民党と、極右勢力の自由党が躍進。 
• 10月16日 日米経済対話第2回会合 
• 10月18日 中国:第19回共産党・党大会開幕 
• 10月19日 中国:7-9月期GDP（実質、前年比）、市場予想+6.8%  

Q. 世界経済と金融市場の行方は？ 
• 【結論】 世界経済の拡大期待から派生した金融市場のリスクテイクは、ま

だまだ続く可能性があるだろう。日本の個人投資家は、分散投資と長期投
資を念頭に置きつつ、資産運用を継続するのが望ましいと考える。 

• 【最近のテーマ、「景気の強さと物価上昇の鈍さ」が続く】 先週金曜日の
米国経済指標は、世界経済の最近のテーマである「景気の強さと物価の
鈍さ」をそのまま、なぞるかのようであった。9月の消費者物価指数（CPI）
は食品・エネルギーを除くコア指数が、前年比で+1.7%と伸びが加速せず、
一方で、10月のミシガン大学消費者信頼感指数（速報値）は、約13年ぶり
の高水準を記録した。また、小売売上高も堅調さを示した。 

• 【「景気は強いが、物価上昇は鈍い」という好都合な環境】 「景気は強い
が、物価上昇は鈍い」という経済状況は、金融市場の参加者にとってみる
と、「景気は強いのに、金融引き締めは緩やか」というリスクテイクに適し
た環境と映るだろう。 

• 【景気拡大やリスクテイクはいつまで？】 常に注意を怠ることはできない
し、途中の曲折は当然考えられるが、場合によっては、あと1年くらいは景
気の拡大やリスクテイクが進んでも不思議ではないと考える。例えば、企
業景況感（PMI、購買担当者景気指数）は、世界全体で見ても、米国だけ
をとっても、今がピーク付近に位置すると見られるが、ピークから、景気後
退を示唆する50割れまでは、通常は1年程度を要する。2000年のITバブ
ル崩壊や、2007-2008年の世界金融危機でも、1-2ヵ月で急速に悪化した
わけではなく、だんだんと悪化していった。日本の個人投資家は、分散投
資と長期投資を念頭に置きつつ、資産運用を継続するのが望ましいだろう。 
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日次終値 
200日移動平均 

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

日経平均株価 21,155 2.2% 6.5% 10.7%
東証株価指数（TOPIX） 1,708 1.3 4.4 12.5
東証REIT指数 1,625 -1.2 -2.2 -12.4
米ダウ平均株価 22,871 0.4 3.2 15.7
米S&P500指数 2,553 0.2 2.2 14.0
米MSCI REIT指数 1,176 1.6 0.8 2.5
MSCI ワールド（先進国） 2,028 0.7 2.1 15.8
MSCI AC欧州 483 1.4 1.9 20.8
MSCI エマージング 1,125 2.1 2.4 30.6
MSCI ACアジア（日本を除く） 688 1.8 2.7 33.9
外国為替市場（対円）

通貨 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米ドル 111.82 -0.7% 1.2% -4.4%
ユーロ 132.21 0.0 0.7 7.5
豪ドル 88.18 0.8 -0.1 4.7
ニュージーランド・ドル 80.31 0.6 0.4 -0.8
ブラジル・レアル 35.55 -0.4 0.9 -1.1
メキシコ・ペソ 5.91 -2.7 -5.0 4.8
トルコ・リラ 30.76 -1.3 -3.7 -8.1
南アフリカ・ランド 8.41 2.0 0.0 -1.4
中国人民元 17.01 0.3 0.5 1.2
インドネシア・ルピア (x100) 0.83 -0.4 -0.6 -4.4
国債市場（利回り、%）

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米国10年 2.27 -0.09 0.08 -0.17
ドイツ10年 0.40 -0.06 0.00 0.20
日本10年 0.06 0.01 0.03 0.02
ブラジル2年 8.03 -0.02 0.22 -3.00
メキシコ2年 7.02 0.17 0.36 0.24
トルコ2年 12.15 0.15 0.53 1.52
インドネシア2年 6.09 0.06 0.12 -1.38
その他

商品 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

金先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 1,301 2.4% -1.7% 13.0%
原油先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 51 4.4% 4.4% -4.2%
VIXボラティリティ指数 9.0 -0.4% -8.5% -31.6%
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日次終値 
200日移動平均 

日経平均株価の推移 
（円、2016年11月1日~2017年10月13日） 

ドル・円相場の推移 
（1ドル=円、2016年11月1日~2017年10月13日） 

米国2年国債・10年国債利回りの推移 
（2016年11月1日~2017年10月13日） 
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出所： Bloomberg Finance L.P., J.P. Morgan Asset Management 
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