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日次終値 
200日移動平均 

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

日経平均株価 19,952 0.0% -0.6% 4.4%
東証株価指数（TOPIX） 1,631 0.6 0.8 7.4
東証REIT指数 1,702 0.0 2.0 -8.3
米ダウ平均株価 22,092 1.2 2.9 11.8
米S&P500指数 2,476 0.2 1.8 10.6
米MSCI REIT指数 1,163 -0.3 0.8 1.4
MSCI ワールド（先進国） 1,967 0.4 2.5 12.4
MSCI AC欧州 468 1.2 3.7 17.1
MSCI エマージング 1,067 0.4 5.7 23.8
MSCI ACアジア（日本を除く） 656 0.6 5.2 27.7
外国為替市場（対円）

通貨 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米ドル 110.69 0.0% -2.3% -5.4%
ユーロ 130.31 0.2 1.4 6.0
豪ドル 87.75 -0.7 1.9 4.2
ニュージーランド・ドル 81.99 -1.4 -0.7 1.2
ブラジル・レアル 35.34 0.0 2.6 -1.7
メキシコ・ペソ 6.19 -0.6 0.0 9.7
トルコ・リラ 31.38 0.0 -0.1 -6.2
南アフリカ・ランド 8.23 -3.1 -2.7 -3.5
中国人民元 16.47 0.2 -1.0 -2.0
インドネシア・ルピア (x100) 0.83 0.1 -1.8 -4.1
国債市場（利回り、%）

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米国10年 2.26 -0.03 -0.06 -0.18
ドイツ10年 0.47 -0.07 0.00 0.26
日本10年 0.07 -0.01 -0.03 0.02
ブラジル2年 8.17 -0.08 -0.78 -2.86
メキシコ2年 6.72 -0.01 0.08 -0.07
トルコ2年 11.60 0.07 0.32 0.97
インドネシア2年 6.51 -0.04 -0.07 -0.96
その他

商品 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

金先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 1,258 -0.8% 3.0% 9.3%
原油先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 49 -0.3% 9.9% -7.7%
VIXボラティリティ指数 10.0 -2.5% -9.4% -28.6%
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日次終値 
200日移動平均 

日経平均株価の推移 
（円、2016年9月1日~2017年8月4日） 

ドル・円相場の推移 
（1ドル=円、2016年9月1日~2017年8月4日） 

米国2年国債・10年国債利回りの推移 
（2016年9月1日~2017年8月4日） 

Japan | August 7, 2017 
Q. 先週の主なイベントは？ 
• 7月31日    ユーロ圏:7月消費者物価指数・速報（前年比）、実績+1.3% 
• 8月1日         豪州:金融政策会合、市場予想通り据え置き 
• 8月1日         ユーロ圏:4-6月期実質GDP成長率（前年比）  
                                       実績+2.1%、1-3月期実績+1.9% 
• 8月1日         米国:7月ISM製造業景気指数、実績56.3、前月57.8 
• 8月2日         インド:金融政策会合、市場予想通り0.25%の利下げ  
• 8月4日         米国:7月雇用統計、非農業部門雇用者数の前月差、  
                                実績+20.9万人、前月実績+23.1万人 
Q. 先週の米国株式市場の動向は？ 
ダウ平均株価は9連騰、過去最高値を更新。週半ばにかけては、堅調な企
業決算や低金利・ドル安環境が好感され、金曜日は、7月の雇用統計が金融
市場の予想を上回り、米国株式は上昇した。 
 
Q. 今週の主なイベントは？ 
• 8月9日      中国:7月CPI（消費者物価）、市場予想+1.5%、6月+1.5% 
               7月PPI（卸売物価）、市場予想+5.6%、6月+5.5%   
• 8月11日       米国:7月消費者物価指数（前年比）、市場予想+1.8% 
Q. 7月の米国雇用統計は金融政策や金融市場にどう影響する？ 
• 【FRBの金融政策】 現時点では、①9月会合での資産圧縮発表、②12月

会合での追加利上げを、それぞれ見込む。雇用統計や各種の企業景況
感は依然堅調である。FRB（米連邦準備制度理事会）としても、「足元の景
気が堅調に拡大しており、今後とも同様の勢いが保たれる可能性が高い」
との見解を維持するだろう。来年1月には、イエレンFRB議長の任期切れ
を控えていることもあり、次期FRB議長へのスムーズな移行を進めるため
にも、12月の追加利上げ実施を見込む。 

• 【金融市場の見通し】 引き続き、①強過ぎない水準で安定している経済
成長と、②伸びが鈍い物価との組み合わせによって、金融市場参加者に
よるリスクテイクが進むと見込む。 

• 一般に、米国景気が過熱せずに安定している状況と低金利環境において
は、米国以外の地域に投資資金が流れやすい。 

• 特に最近は、欧州経済の勢いが強く、中国やその他の新興国も全般に景
気が回復基調にあるため、欧州や新興国の金融市場は堅調さを維持する
可能性が高いと考える。特徴は、ドル安と幅広い金融市場の上昇である。 

• 過去においても、米国の景気拡大に遅れる形で、欧州の景気が回復し、
ほぼ同じタイミングで（成長性や期待リターンが高い）新興国に投資家の
目線が向いてきた。ドル安と共に進むリスクテイクは、世界金融危機以降
の強気相場も「終盤に近い」ことの示唆であると、筆者は見ている。 

• 日本の個人投資家にとっては、①分散投資と円ヘッジでポートフォリオの
リスクを引き下げつつ、②インカム収入を得ることで「利益の確定・実現」を
進めたい局面である。 



出所： Bloomberg Finance L.P., J.P. Morgan Asset Management 
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