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日次終値 
200日移動平均 

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

日経平均株価 19,959 -0.7% -0.8% 4.4%
東証株価指数（TOPIX） 1,621 -0.5 0.4 6.8
東証REIT指数 1,702 1.8 -0.1 -8.3
米ダウ平均株価 21,830 1.2 1.8 10.5
米S&P500指数 2,472 0.0 1.3 10.4
米MSCI REIT指数 1,166 0.5 -0.2 1.7
MSCI ワールド（先進国） 1,960 0.1 1.5 11.9
MSCI AC欧州 462 0.3 1.4 15.7
MSCI エマージング 1,062 0.3 5.0 23.3
MSCI ACアジア（日本を除く） 652 0.3 4.2 26.9
外国為替市場（対円）

通貨 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米ドル 110.68 -0.4% -1.4% -5.4%
ユーロ 130.03 0.3 1.8 5.7
豪ドル 88.40 0.5 3.0 5.0
ニュージーランド・ドル 83.15 0.4 1.4 2.7
ブラジル・レアル 35.34 -0.1 3.2 -1.7
メキシコ・ペソ 6.23 -1.1 -1.0 10.3
トルコ・リラ 31.38 -0.2 -1.9 -6.2
南アフリカ・ランド 8.50 -1.2 -2.1 -0.4
中国人民元 16.44 0.0 -0.3 -2.2
インドネシア・ルピア (x100) 0.83 -0.4 -1.4 -4.3
国債市場（利回り、%）

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米国10年 2.29 0.05 0.06 -0.16
ドイツ10年 0.54 0.04 0.17 0.33
日本10年 0.08 0.01 0.01 0.03
ブラジル2年 8.25 -0.26 -0.88 -2.78
メキシコ2年 6.73 -0.03 0.20 -0.05
トルコ2年 11.53 0.13 0.34 0.90
インドネシア2年 6.54 0.04 0.08 -0.92
その他

商品 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

金先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 1,275 1.1% 2.1% 10.7%
原油先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 49 8.6% 11.1% -7.5%
VIXボラティリティ指数 10.0 9.9% 2.6% -26.7%
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日次終値 
200日移動平均 

日経平均株価の推移 
（円、2016年8月1日~2017年7月28日） 

ドル・円相場の推移 
（1ドル=円、2016年8月1日~2017年7月28日） 

米国2年国債・10年国債利回りの推移 
（2016年8月1日~2017年7月28日） 

Japan | July 31, 2017 
Q. 先週の主なイベントは？ 
• 7月26-27日 ブラジル:金融政策会合、市場予想通り1.00%の利下げ 
• 7月28日       米国:17年4-6月期実質GDP成長率（前期比年率）  
                                 市場予想+2.6%、1-3月期実績+1.2% 
Q. 先週の米国株式市場の動向は？ 
米ダウ平均株価は、先週末に最高値を更新。先週発表されたFOMC（米連
邦公開市場委員会）声明文で足元の物価認識が下方修正され、低金利環境
が続くとの期待が高まったことや、決算内容が概ね好感されたことが背景。 
Q. 今週の主なイベントは？ 
• 7月31日    ユーロ圏:7月消費者物価指数速報、市場予想前年比+1.3% 
• 8月1日         豪州:中銀金融政策会合、市場予想据え置き 
• 8月1日         ユーロ圏:17年4-6月期実質GDP成長率（前年比）  
                                       市場予想+2.1%、前期実績+1.9% 
• 8月1日         米国:7月ISM製造業景気指数、市場予想56.4、前月57.8 
• 8月2日         インド:中銀金融政策会合、市場予想0.25%の利下げ  
• 8月4日         米国:7月雇用統計、非農業部門雇用者数の前月差、  
                                市場予想+18.0万人、前月+22.2万人 
Q. 米国の2017年4-6月期決算（2Q）の動向と今後の見通しは？ 
• 【現状と今後の見通し】 2Qの増益率見通しは9.5%（前年同期比）と良好

で、特に米国外で稼ぐ景気敏感セクターの業績が堅調な見込み。但し、以
下の通り、景気敏感セクターの増益率は、今後緩やかに鈍化すると見る。 

• 【資源関連セクター】 足元の業績は堅調だが、前年比で見た原油や工業
金属の価格が下落基調にあることから、今後は増益率が低下すると見る。 

• 【ITセクター】 牽引役の半導体関連を除くと、2Qの増益率は12%台から
6%台に半減する。その半導体の売上高に先行する、世界の製造業PMI
や韓国や台湾の半導体輸出の伸びは、既に一服している。 

• 【一般消費財セクター】 2Qは自動車を含む半数超のサブセクターで減益
の見込み。米国の小売売上高が減速傾向にあることや、賃金が伸び悩ん
でいる点などを考慮すれば、同セクターの業績は引き続き冴えないと見る。 

• 【投資戦略】 米国内外の景気循環指標にピークアウトの兆しが見られる
ため、景気敏感セクターや成長株式への投資で値上がり益を追求する投
資は避けたい。当面は、業績の変動性が低いディフェンシブセクターの株
式や、相対的に安定して配当を出す高配当株式への投資を検討したい。 

＜S&P 500：セクター別1株利益（2017年4-6月期、前年同期比）＞ 

出所：S&P Dow Jones Indices、FactSet、J.P. Morgan Asset Management。 データは2017/7/27時点。 
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出所： Bloomberg Finance L.P., J.P. Morgan Asset Management 
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