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（出所）ブルームバーグ （注）データ期間：2013年1月1日～2017年6月16日、MLP＝Alerian MLP Index、米国REIT＝FTSE NAREIT All Equity REITs Index 

≪先週の米国MLP（マスター・リミテッド・パートナーシップ）市場概況≫ 

（出所）ブルームバーグ  （注）時価総額は2017年6月16日時点。 

≪アレリアンMLP指数構成銘柄の週間騰落率ランキング（6月12日～6月16日）≫ 

≪先週の米国MLP市場の動き≫ 

 先週のアレリアンMLP指数（トータル・リターン）は、原油相場の調整を受けて前週末比-2.3％の下落となりました。 

 2017年6月1日～16日のMLP投資型の上場投資信託（ETF）・上場投資証券（ETF）の資金フローは、1億3,681万ドルの

資金流出となりました。もっとも、2017年初来でのMLP投資型ETF・ETNへの累計資金流入額は、6月16日時点でも18億

1,792万ドルと高水準が維持され、足元での資金流出規模は限定的に留まっています。トランプ政権の発足前後からETF・

ETNを通じてMLP市場へ流入した資金の多くは、依然としてMLP市場に残されていると推察されます。 

 一方、社債市場では、中流エネルギー企業（MLPを含む）の投資適格債利回りやハイ・イールド債利回りに、原油価格下

落の影響はみられません。中流エネルギー企業の投資適格債利回りは4％を下回る低水準にあり、同ハイ・イールド債利回

りも4％台後半で安定した推移が続いています。こうした安定した社債利回りは、資金調達面から中流MLPの設備投資や資

産取得を促す要因になると期待されます。 

米国MLPマーケット・ウィークリー 
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2016年12月30日 316.10 1,305.71 7.11% 4,278.66 2.08% 15,914.73 4.36% 2.44% 53.72 3.72
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騰落率下位5銘柄 業種
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（100万ドル）

週間騰落率
（％）

1 AmeriGas Partners LP 小売販売 4,271 5.8 Teekay Offshore Partners LP 石油海上輸送 289 -24.3

2 Suburban Propane Partners LP 小売販売 1,533 5.5 Alliance Resource Partners LP 石炭生産 1,455 -9.3

3 Terra Nitrogen Company LP 触媒転換 1,586 3.3 NGL Energy Partners LP 石油輸送 1,474 -8.3

4 Summit Midstream Partners LP 集積・処理 1,703 3.3 Energy Transfer Partners LP 天然ガス輸送 21,037 -8.0

5 ONEOK Partners LP 集積・処理 14,314 3.2 Enbridge Energy Partners LP 石油輸送 5,459 -5.7
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米国MLPマーケット・ウィークリー 

≪先週の米国MLP関連ニュース≫ 

【6月13日、設備投資】 独立系探査・生産企業WPX Energy（WPX）は、非上場の中流エネルギー企業Howard Energy 

Partnersと戦略的提携を結び、パーミアン盆地で石油集積パイプラインと天然ガス処理設備を開発する計画を公表。 

【6月16日、オープンシーズン開始】 Plains All American Pipeline LP（PAA、石油輸送、時価総額180億ドル）は、デラ

ウェア盆地からオクラホマ州クッシングを結ぶ原油輸送パイプライン・プロジェクトに関して、オープンシーズン（顧客のエネ

ルギー企業に対するパイプライン利用条件などの提示時期）の開始を公表。 

（出所）MLP公表資料、各種報道、ブルームバーグ、ファクトセット （注）各MLPの時価総額は2017年6月16日時点。 

≪MLP関連トピック≫ 中流MLPへの投資資金フローと社債市場の動向 

図1：MLP投資型のETF・ETNの資金フロー 原油相場が下落する中、MLP市場も軟調な展開 

 2016年11月の米大統領選挙以降、底堅い上昇基調に

あったMLP市場は、原油相場が不安定化し始めた2017

年3月以降、軟調な展開が続いています。先週もWTI原

油先物価格が1バレル＝44ドル台へ下落する中、アレリア

ンMLP指数（トータル・リターン）は、前週末比-2.3％と4週

連続の下落となりました。 

（出所）ブルームバーグ （期間）2016年1月1日～2017年6月16日 
（注）ETFは上場投資信託、ETNは上場投資証券。 

図2：米国の中流エネルギー企業の社債利回り 

（出所）バークレイズ、ブルームバーグ 
（期間）2015年1月1日～2017年6月16日 
（注）社債利回りは期限前償還を考慮した最低利回り。 
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中流MLPの社債による資金調達環境は安定 

 一方、社債市場では、中流エネルギー企業（MLPを含

む）の投資適格債利回りやハイ・イールド債利回りに、原油

価格下落の影響はみられません。中流エネルギー企業の

投資適格債利回りは4％を下回る低水準にあり、同ハイ・

イールド債利回りも4％台後半で安定した推移が続いてい

ます（図2）。こうした安定した社債利回りは、資金調達面

から中流MLPの設備投資や資産取得を促す要因になると

期待されます。 

年初来でMLP投資型ETF・ETNへ資金流入傾向 

 MLP市場の軟調が続く中、2017年6月1日～16日の

MLP投資型の上場投資信託（ETF）・上場投資証券

（ETF）の資金フローは、1億3,681万ドルの資金流出となり

ました（図1）。もっとも、2017年初来でのMLP投資型ETF・

ETNへの累計資金流入額は、6月16日時点でも18億

1,792万ドルと高水準が維持され、足元での資金流出規

模は限定的に留まっています。トランプ政権の発足前後か

らETF・ETNを通じてMLP市場へ流入した資金の多くは、依

然としてMLP市場に残されていると推察されます。 
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