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世界的に製造業のPMI(購買担当者指数)が2月に大きく改善

米国の新規失業保険申請件数は歴史的な低水準に１

2月の非農業部門雇用者数は市場予想を上回る増加

世界的に景気回復が確認されています。

株価評価と成長性
どちらを選択？
マーケットはどこに向かう？

株価評価

成長性 

短期的に起こりうる株式市場の調整は軽微な見込み

短期的に起こりうる株式市場の調整は、 
大きなものとはならず、
軽微で長続きしないでしょう。

好調な軌道を描き続ける世界経済

中国株式に強気な見方

中国株式に強気

デフレの終焉を示す 製造業物価指数（ＰＰＩ）動向

落ち着きを見せる 消費者物価指数（CPI）動向

中国人民元に対する風当たりの低下

中国株式に強気な背景

“足元のマクロ経済指標は、世界経済の成長がしばらくは継続することを示しています。
過去と比べて、リーマンショック後の経済回復は長期間にわたる緩やかなものであったことを鑑みると、

マクロ経済指標の持続的な改善が確認できることが、
株価が市場にどのように評価されているかを見るよりも重要であると 考えます。”

出所
1.アメリカ合衆国労働統計局 2017年3月10日
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