
80%+
アジア圏内
の収益

20%
北米の収益

“良好な企業収益と各国市場の割安感を背景に、2017年のアジア株式に魅力的な投資機会があると考えています。トランプ
大統領の市場への影響は不透明で、2017年～2018年にかけては米国経済にとってプラスの影響の可能性がありますが、
長期的にはリスクを内在していると考えられます。”

トランプ政権の市場への影響

グローバル株式は好調にスタート

新興国市場はドル高が一服したことに伴い堅調

ジェフ・ルイス，シニア・ストラテジスト，マニュライフ・アセット・マネジメント

2017年の金融市場は
好調な滑り出し
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１月のマーケットが好調にスタートすると、その
年のグローバル株式は上昇する傾向があると
いう調査結果があります。

たとえトランプ大統領が保護主義的な貿易政策
を採用したとしても、アジア地域が受ける影響は
一般的に考えられているよりも小さいでしょう。
- アジア（日本を除く)の大企業の50％以上が収益の80％
以上をアジア圏内で得ています。
- 逆に、北米での収益が20％以上を占めるアジアの大企業
は20％しかありません。

経済指標の改善やドル安、安定した米国国債
利回り、市場の安定化により新興市場はアウト
パフォームしています。

1月のグローバル
株式は2.4％上昇

アジアおよび新興国
株式は5%超上昇

ドル安

米国国債
利回りの
安定

市場の安定化
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