
80%+
アジア圏内
の収益

20%
北米の収益

“良好な企業収益と各国市場の割安感を背景に、2017年のアジア株式に魅力的な投資機会があると考えています。トランプ
大統領の市場への影響は不透明で、2017年～2018年にかけては米国経済にとってプラスの影響の可能性がありますが、
長期的にはリスクを内在していると考えられます。”

トランプ政権の市場への影響

グローバル株式は好調にスタート

新興国市場はドル高が一服したことに伴い堅調

ジェフ・ルイス，シニア・ストラテジスト，マニュライフ・アセット・マネジメント

2017年の金融市場は
好調な滑り出し
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１月のマーケットが好調にスタートすると、その
年のグローバル株式は上昇する傾向があると
いう調査結果があります。

たとえトランプ大統領が保護主義的な貿易政策
を採用したとしても、アジア地域が受ける影響は
一般的に考えられているよりも小さいでしょう。
- アジア（日本を除く)の大企業の50％以上が収益の80％
以上をアジア圏内で得ています。
- 逆に、北米での収益が20％以上を占めるアジアの大企業
は20％しかありません。

経済指標の改善やドル安、安定した米国国債
利回り、市場の安定化により新興市場はアウト
パフォームしています。

1月のグローバル
株式は2.4％上昇

アジアおよび新興国
株式は5%超上昇

ドル安

米国国債
利回りの
安定

市場の安定化
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加入協会：一般社団法人投資信託協会

一般社団法人日本投資顧問業協会

［当資料に関する留意事項］
 当資料は、マニュライフ・アセット・マネジメント株式会社（以下「当社」といいます）が、投資判断の参考となる情報

提供を目的として作成したものであり、特定の投資商品の推奨を目的としたものではありません。
 当資料記載のデータや見通し等は、将来の運用成果等を示唆または保証するものではありません。
 当資料は、信頼できると考えられる情報をもとに作成しておりますが、正確性、適時性を保証するものではありま

せん。
 当資料の内容およびコメントは資料作成時点における経済・市場環境等について当社の見解を記載したもので当

該見解は予告なく変更される場合があり、将来の経済・市場環境の変動等を保証するものではありません。
 各指数に関する著作権等の知的財産、その他一切の権利は、各々の開発元または公表元に帰属します。
 投資信託のお申込みの際は、必ず最新の投資信託説明書（交付目論見書）で商品内容をご確認の上、ご自身で

投資のご判断をお願いいたします。
 当資料に関する一切の権利は、引用部分を除き当社に属し、いかなる目的であれ当資料の一部または全部の無

断での使用・複製はできません。


