
国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

日経平均株価 19,378 2.4% 0.1% 1.4%
東証株価指数（TOPIX） 1,546 2.1 -0.2 1.8
東証REIT指数 1,808 -1.0 -2.1 -2.5
米ダウ平均株価 20,269 1.0 1.6 2.6
米S&P500指数 2,316 0.8 1.8 3.5
米MSCI REIT指数 1,163 1.1 1.6 1.4
MSCI ワールド（先進国） 1,814 0.5 2.1 3.6
MSCI AC欧州 409 -0.7 2.1 2.3
MSCI エマージング 930 1.2 4.9 7.9
MSCI ACアジア（日本を除く） 557 1.5 4.2 8.3
外国為替市場（対円）

通貨 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米ドル 113.22 0.5% -1.9% -3.2%
ユーロ 120.48 -0.8 -1.4 -2.0
豪ドル 86.89 0.5 1.2 3.2
ニュージーランド・ドル 81.50 -1.0 0.1 0.6
ブラジル・レアル 36.35 0.8 0.7 1.1
メキシコ・ペソ 5.57 0.7 5.4 -1.3
トルコ・リラ 30.72 1.2 2.9 -8.2
南アフリカ・ランド 8.46 -0.1 0.8 -0.8
中国人民元 16.49 0.7 -2.0 -1.9
インドネシア・ルピア (x100) 0.85 0.7 -2.0 -2.1
国債市場（利回り、%）

国 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

米国10年 2.41 -0.06 0.04 -0.04
ドイツ10年 0.32 -0.09 -0.01 0.11
日本10年 0.09 -0.01 0.03 0.05
ブラジル2年 10.10 -0.18 -0.74 -0.93
メキシコ2年 6.85 0.09 -0.21 0.06
トルコ2年 11.39 0.09 -0.16 0.76
インドネシア2年 6.99 -0.06 -0.07 -0.48
その他

商品 前週末 1週間 1ヵ月間 年初来

金先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 1,235 1.2% 3.3% 7.3%
原油先物（ﾆｭｰﾖｰｸ、期近物） 53 0.1% 3.1% 0.3%
VIXボラティリティ指数 10.0 -1.1% -3.6% -22.7%
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日次終値 
200日移動平均 

日経平均株価の推移 
（円、2016年3月1日~2017年2月10日） 

ドル・円相場の推移 
（1ドル=円、2016年3月1日~2017年2月10日） 

米国2年国債・10年国債利回りの推移 
（2016年3月1日~2017年2月10日） 

Q. 先週の主なイベントは？ 
• 2月7日 豪州:中銀政策金利理事会、市場予想通り据え置き 
• 2月8日 インド:金融政策会合、市場予想に反し利下げ見送り 
• 2月9日 メキシコ: 金融政策会合、市場予想通り0.50%利上げ 
• 2月10日 日米首脳会談、経済対話の新設や同盟強化を表明 

Q. 先週の日本株式市場の動きは？ 
上昇。木曜日に、トランプ米大統領が2-3週間以内に「税に関する驚くべき
発表」をすると述べたことにより、米国経済の拡大期待が高まり、ドル高円
安も進行。これをうけ、日本株は翌金曜日に大きく上昇した。 

Q. 今週の主なイベントは？  
• 2月13日 日本:16年10-12月期実質GDP成長率、実績前期比年

 率1.1%増、市場予想同1.0%増、16年7-9月期同1.4%増 
• 2月14日 ユーロ圏: 16年10-12月期実質GDP成長率、市場予想 
 前年比1.8%増、16年7-9月期同1.8%増 
• 2月14-15日 米国:イエレンFRB議長の半期議会証言 

Q. 昨年第4四半期の米企業決算の状況と今年の業績見通しは？ 
• 【決算発表の状況】2月10日時点でS&P500指数を構成する企業全体の

時価総額の約82%を占める企業が決算を発表済み。発表を終えた企業
の1株当たり利益（EPS）成長率は、前年同期比24.0%（エネルギーセク
ターを除くと同11.2%）の伸びと良好。資源価格上昇の恩恵をうけた素
材やエネルギーセクターなどが増益となる一方、ドル高の悪影響をうけ
た資本財セクターなどは減益が続く見込み。 

• 【今年の業績見通し】同指数を構成する企業の今年の増益率の市場予
想値は11.1%*と、引き続き堅調。ただし、筆者はこの値がやや楽観的で
あるとみており、1桁台半ば～後半程度の伸びを予想している。 

• 【米国株の見通し】緩やかな企業業績の拡大に支えられ、年末にかけて
小幅上昇する可能性があるとみている。ただし、同指数の予想株価収
益率（PER）は17.3倍**とリーマン・ショック前を上回る割高な水準にある
ことに加え、業績見通しに大きな影響が及ぶ財政政策に関して、トランプ
大統領と、財政中立を掲げる米共和党議員との対立が予想されること
から、今後米国株の変動性が高まる可能性に十分注意したい。 

 

米国株式のバリュエーション（06年1月末～17年1月末） 
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*1株当たり利益、前年比、コンセンサス予想。データは17年2月9日時点。 
**1年先、コンセンサス予想。データは17年2月9日時点。 



出所： Factset, Bloomberg, J.P. Morgan Asset Management 
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